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KONKURSSIT JA HARMAA TALOUS

Tiivistelma

Selvityksessa tarkastellaan osakeyhtidita, jotka on asetettu konkurssiin vuosien 2022—2023 aikana. Tarkasteltu
joukko kattoi 4 043 yhti6ta. Yhtiot ryhmiteltiin niiden konkurssia edeltdvan toiminnan perusteella huomioiden yh-
tién elinkaari seka muutokset taloustiedoissa. Tavoitteena oli tunnistaa ryhmia, jotka ovat konkurssien ja harmaan
talouden toiminnan nakékulmasta riskialttiita. Lisaksi selvityksessa tarkasteltiin konkurssiyhtididen perustietoja,
maksuvaikeuksia ennen konkurssia, konkurssimenettelyja seka viitteitd harmaan talouden toiminnasta.

Konkurssiyhtiot eivét poikkea perusominaisuuksiltaan suuresti muusta yhtibkannasta — toimialan suh-
dannekehitys ndkyy konkurssitilastoissa

Konkurssiin ajautuneet yhtiét olivat usein omistajavetoisia mikro- tai pienyrityksia, jotka olivat toimineet keskimé&a-
rin yli kolme vuotta. Konkurssit painottuivat erityisesti rakennusalalle, kauppaan seké majoitus- ja ravitsemistoi-
mintaan. Lyhytikaisia yhti6ita oli keskimaaraistd enemman ravintola- ja rakennusalalla. Naiden alojen vaikea
taloustilanne on lisdnnyt konkursseja.

Yhtiéiden maksuvaikeudet kulminoituvat usein verovelkoihin

Konkurssiyhtididen verovelka suhteessa lilkkevaihtoon kasvoi selvasti ennen konkurssia. Kolme vuotta ennen kon-
kurssia noin joka neljannella yhtiolla verovelka oli yli 5 prosenttia liikevaihdosta, ja vuotta ennen konkurssia nain
oli jo noin puolella. Konkurssiin asettamisvuonna suurimmalla osalla yhtidista verovelka ylitti taman rajan. Vertai-
luyhtitissa, jotka olivat taustaominaisuuksiltaan konkurssiyhtididen kaltaisia, mutta edelleen toimivia, ndin kavi
vain harvoin. Selvityksen tulokset viittaavat siihen, etta jo suhteellisen pieni verovelka kasvattaa konkurssin toden-
nakoisyytta tulevaisuudessa. Kun verovelan maara suhteessa liikkevaihtoon ylittaa 5 %, vain harva yhtio sailyy
elinkelpoisena.

Konkurssiyhtiét ovat harmaan talouden toiminnan ndkékulmasta riskisia — erityisen riskialttiita ovat yh-
tiot, joihin kohdistuu epadily saattohoidosta

Selvityksessa havaittiin, ettd kolme neljasta konkurssista raukeaa varojen puutteeseen. Konkurssiyhtididen ha-
vaittiin olevan harmaan talouden toiminnan nakékulmasta huomattavan riskisia suhteessa vertailujoukkoon. Vero-
tarkastuksia tehtiin vain pienelle osalle yhtidista, mutta niistd huomattava osa johti rikosepailyihin tai paljasti
harmaan talouden toimintaa. Ennustemallin mukaan konkurssiyhti6illa on selvasti suurempi riski harmaan talou-
den toimintaan kuin vertailujoukon yhti6illa. Erityisen korkea riski liittyy niihin yhti6ihin, joihin kohdistuu epaily saat-
tohoidosta.

Selvityksessa havaittiin saattohoitoon viittaavia merkkeja lahes joka kymmenennella konkurssiyhtiolla. Naita yhti-
oita yhdistavat esimerkiksi valittdmasti konkurssia edeltavat osoite- ja vastuuhenkildmuutokset. Saattohoidossa
tavoitteena on usein ajaa liiketoiminta alas ja samalla voi esiintya talousrikoksia.

Konkurssiyhtiét ryhmittyvét niiden elinkaaren perusteella — ryhmien vélilld on myéds eroja

Konkurssiyhtiét jakautuivat kuuteen klusteriin. Yhtion elinkaaren pituus osoittautui vahvimmaksi ryhmittelevaksi
tekijaksi. Kolme klusteria edusti pitkan elinkaaren yhti6ita ja kaksi lyhyen elinkaaren yhtioita. Yksi ryhma sisalsi
yhti6ita, joilla oli vaihteleva elinkaari ja joilta puuttui Verohallinnolle ilmoitettavia tietoja.

Yhdessa pitkan elinkaaren klusterissa yhtidiltéd puuttui veroilmoitustietoja vuotta ennen konkurssia. Tallaiset puut-
teet viittaavat kohonneeseen vaarinkaytdsriskiin. Naille yhtidille oli tyypillistd merkittdva verovelka, jonka vuoksi
Verohallinto haki ne konkurssiin. Ryhméassa havaittiin myds korostunut riski harmaan talouden toimintaan, rikok-
siin ja yrityksen saattohoitoon.

Myds lyhyen elinkaaren yhtidissa havaittiin yhteyksid harmaan talouden riskeihin, mutta tulokset eivat ole yhta
selkeitd. Lyhyen elinkaaren yhtidéiden harmaan talouden todennakdisyysennuste vastasi konkurssiyhtididen kes-
kiarvoa, joka on selvasti korkeampi kuin muilla suomalaisilla osakeyhtigilla. Nailla yhti6illa on harvemmin verovel-
koja tai maksujarjestelyja, ja niista puuttuu usein tietoja, mika vaikeutti tarkastelua.

Erityisesti yksi klusteri erottui siten, etta yhtioiltd puuttui huomattavasti verotustietoja. Tassa klusterissa oli eri-ikai-
sia yhtiéitd. Vanhemmat yhtiét olivat paasaantdisesti antaneet veroilmoituksia aikaisempina vuosina, mutta eivat
enaa konkurssia edeltavind vuosina. Sen sijaan alle kolme vuotta toimineilla yhti6illa veroilmoitukset puuttuivat
tyypillisesti koko toiminta-ajalta. Erilaisia harmaan talouden toimintaan viittaavia tietoja havaittiin enemman kluste-
rin nuoremmilla yhti6illa.

Kohdennetun valvonnan tarve etenkin riskialttiilla toimialoilla

Vaikka konkurssiin ajautuneet yhtitt eivat kokonaisuutena eroa merkittavasti muista yrityksista, niihin liittyy keski-
maaraista suurempi riski harmaan talouden toimintaan. Erityisesti silloin, kun esiintyy puutteita veroilmoituksissa
tai heraa epailyksia saattohoidosta. Verovelkojen kasautuminen ja verovelvoitteiden laiminlyonti ovat usein nahta-
vissa ennen konkurssia, ja ne voivat toimia varoittavina merkkeind harmaan talouden toiminnasta. Tulokset koros-
tavat kohdennetun valvonnan tarvetta erityisesti riskialttiilla toimialoilla ja yrityksissa, joiden taloudellinen
raportointi on puutteellista.

Avainsanat: Harmaan talouden toimijat ; Harmaan talouden teot ; Talousrikokset;
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1 Johdanto

Konkurssijarjestelmaa voidaan pitdd puhdistusmekanismina, joka poistaa maksukyvyttomat
yritykset markkinoilta. Toisaalta jarjestelmaa voidaan myos kayttaa vaarin, erityisesti silloin,
kun sitd hyodynnetaan vilpillisesti velkojen ja velvoitteiden valttamiseksi. Tallaisissa tapauk-
sissa tavoitteena voi esimerkiksi olla liiketoiminnan jatkaminen uudella yritykselld. Mikali osa-
keyhtio katsotaan purkautuneeksi konkurssin myéta, mahdolliset tappiot jaavat velkojien,
usein myos Verohallinnon, kannettaviksi.'

Yleisesti ottaen konkurssit voivat aiheuttaa haitallisia vaikutuksia myds muille taloudellisille
toimijoille. Kun yritys laiminlyd velvoitteensa, seurauksena voi olla maksuvaikeuksien siirtymi-
nen muihin yrityksiin, joka johtaa edelleen uusiin konkursseihin.?

Rahoituslaitoksissa, kuten pankeissa, arvioidaan yrityksen toiminnan jatkuvuutta. Toiminnan
jatkuvuuden arviointi on merkityksellistd myds viranomaisille, kuten Verohallinnolle verotuk-
sen nakokulmasta.?® Verohallinto on merkittava toimija konkurssiasioissa, koska se oli haki-
jana noin 32 %:ssa vuosina 2022—-2023 asetetuista osakeyhtididen konkursseista.

Akateemisessa tutkimuksessa on pitkdan tarkasteltu syita yrityksen toiminnan paattymiseen.
Merkittava maara tutkimusta on keskittynyt konkurssin ennustamiseen. Laitinen ym (2014)*
totesivat, etta yritysten toiminnan paattymiseen johtavat prosessit vaihtelevat. Yritykset voivat
romahtaa nopeasti tai toimia heikosti pitkan aikaa. Toiminnan paattymiseen vaikuttavat muun
muassa yrityksen rahoitusrakenne seka kaytettavissa olevat padomat. Konkursseja edelta-
vien liiketoiminnan muutosten tunnistaminen voi parantaa konkurssin ennustamisen tark-
kuutta huomattavasti, koska eri tekijat voivat selittdd konkurssiin paatymista erilaisissa
prosesseissa. Tassa selvityksessa tdydennamme konkurssiin johtavien prosessien tarkaste-
lua harmaan talouden toiminnan nakokulmasta.

Konkurssien yhteydessa voi tapahtua myos yritysten saattohoitoa® tai rikoksia, jotka voivat
liittyd muun muassa omaisuuden piilottamiseen, vaarien tietojen antamiseen tai velkojien syr-
jintaan. Velallisen rikoksia ovat esimerkiksi velallisen eparehellisyys, velallisen petos seka
velkojansuosinta®. Konkurssien yhteydessa tapahtuu myos kirjanpitorikoksia ja verorikoksia.”

Yleisesti voidaan olettaa, ettd konkurssien maaran kasvaessa myds konkursseihin liittyvien
rikosten maara kasvaa. Box ym. (2019) tutkimuksessa havaittiin, ettd konkurssirikokset myods
aiheuttavat uusia konkursseja yrityskentdssa. Koska konkurssirikoksilla on laajat vaikutukset,

1 Miller, 1991; Box, Gratzer & Lin, 2019

2 Gatti, Gallegati, Greenwald, Russo & Stiglitz, 2006; Gatti, Gallegati, Greenwald, Russo & Stiglitz, 2009; Box,
Gratzer & Lin, 2019

3 Box, Gratzer & Lin, 2019

4 Laitinen, Lukason & Suvas, 2014

5 Yritysten saattohoidolla tarkoitetaan verovelkaisten tai muuten vaikeuksissa olevien yritysten myymista yhtion
liketoiminnan alasajoa varten. Yritysten hyvaksikaytto - Harmaa talous & talousrikollisuus

6 Rikoslaki 39/1889 (myohemmin RL) 39 luku
7 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesanhoitajan velvollisuus tehda rikosilmoitus.

VEROHALLINTO // HARMAAN TALOUDEN SELVITYSYKSIKKO 21.10.2025


https://www.vero.fi/harmaa-talous-rikollisuus/ilmi%C3%B6t/ammattimainen-yritysten-hyv%C3%A4ksik%C3%A4ytt%C3%B6/
https://www.vero.fi/harmaa-talous-rikollisuus/ilmi%C3%B6t/ammattimainen-yritysten-hyv%C3%A4ksik%C3%A4ytt%C3%B6/
https://www.konkurssiasiamies.fi/fi/index/suositukset/18.html
https://www.konkurssiasiamies.fi/fi/index/suositukset/18.html

KONKURSSIT JA HARMAA TALOUS 2

on tarkeaa tunnistaa tekijat, jotka selittavat alttiutta syyllistya konkurssiin liittyviin rikoksiin.
Selvityksen tulokset ovat merkityksellisia tahoille, joilla on tarve tunnistaa konkurssiyhtioita tai
riskia harmaan talouden toimintaan. Tietyissa tilanteissa esimerkiksi oikea-aikaiset perintatoi-
menpiteet voivat suojata velkojan saatavia yhtiosta.

2 Tutkimusongelma ja tutkimuskysymykset

Tassa selvityksessa tarkastellaan vuosien 2022-2023 aikana konkurssiin asetettuja osake-
yhtidita (jatkossa konkurssiyhtio). Vertaamme myods konkurssiyhtidita yhtidihin, jotka ovat ky-
enneet jatkamaan toimintaansa. Konkurssiyhtididen tarkastelu jakautuu kolmeen osaan.

1. Minkalaisia konkurssiin asetetut osakeyhtiét ovat?
Tassa yhteydessa tarkastelemme yhtidihin liittyvia:

e kuvaavia perustietoja,
e konkurssia edeltaneita maksuvaikeuksia seka
e konkurssimenettelyja.

2. Ovatko konkurssiin asetetut yhtiot riskialttiita harmaan talouden toiminnan nakdkulmasta?
Tassa yhteydessa tarkastelemme yhtioihin liittyvia:

e verotarkastuksia,
e harmaan talouden toiminnan todennakoisyytta seka
e mahdollisia saattohoitotapauksia.

3. Miten konkurssiyhtiot ryhmittyvat eli klusteroituvat niiden toiminta-ajan seka taloustietojen
perusteella? Onko klustereista mahdollista tunnistaa konkurssien ja harmaan talouden
toiminnan nakokulmasta riskialttiita ryhmia?

Tassa yhteydessa tarkastelemme klustereiden valisia eroja:

e yhtididen konkurssia edeltavien maksuvaikeuksien ja konkurssimenettelyn seka
e harmaan talouden toimintaan viittaavien havaintojen perusteella.
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3 Konkurssimenettely

Konkurssimenettelystd sdadetdan konkurssilaissa. Konkurssilaki koskee luonnollisia henki-
16ita, yhteisoja, saatioita ja muita oikeushenkilditd. Myos kuolinpesa ja konkurssipesa voi-
daan asettaa konkurssiin. Konkurssiin asettaminen edellyttaa velallisen
maksukyvyttomyytta.®

Konkurssissa velallisen omaisuus siirtyy konkurssipesan hallintaan. Konkurssipesan omai-
suus muutetaan rahaksi (realisoidaan) ja varat jaetaan velkojille velkojen suoritukseksi. Kon-
kurssipesan ylin paatésvalta on velkojilla. Velkojien paatésvaltaa voivat kayttaa ne velkojat,
joilla on konkurssisaatava velalliselta. Keskeinen paatoksentekoelin on velkojainkokous.®

Konkurssivelallinen vastaa konkurssipesan velasta vain konkurssipesaan kuuluvalla omai-
suudella®. Konkurssilla ei kuitenkaan ole veloista vapauttavaa vaikutusta, vaan velallinen jaa
edelleen henkildkohtaiseen vastuuseen niista veloista, joita ei kateta konkurssipesan omai-
suudesta. Talla on merkitysta vain luonnolliselle henkildlle. Yhtién konkurssi johtaa sen pur-
kautumiseen."

Tuomioistuin asettaa yhtion konkurssiin. Konkurssiin asettamisen edellytyksena on velallisen
maksukyvyttomyys. Maksukyvyttomyys tarkoittaa konkurssilaissa sita, etta velallinen on muu-
ten kuin tilapaisesti kykenematdon maksamaan velkojaan niiden eraantyessa. Konkurssihake-
muksen voi tehda velallinen itse tai joku sen velkojista. Konkurssiin asettamista voi vaatia
velkoja, jonka saatava velalliselta perustuu esimerkiksi lainvoimaiseen tuomioon, velallisen
allekirjoittamaan sitoumukseen taikka on muuten selva, ettei saatavan oikeellisuutta voida
epailla perustellusti.?

Konkurssiin asettamisesta paattaa tuomioistuin. Tuomioistuin maaraa myés pesanhoitajan
hoitamaan pesan omaisuutta ja hallintoa. Asiaa kasitteleva tuomioistuin merkitsee tiedot
Konkurssi- ja yrityssaneerausrekisteriin. Rekisteri sisaltda velallisen tunnistetiedot seka me-
nettelya koskevat asiatiedot. Rekisteriin merkitadan seka yksityishenkildiden etta yritysten tie-
toja, ja sen tiedot ovat julkisia. Rekisterin tietoja voi tarkastella kaikille avoimesta
maksukyvyttomyysrekisterista."?

8 Konkurssilaki 120/2004 (myéhemmin KonkL); KonkL 1 luku 3 §; KonkL 2 luku 1 §. Selvitystilassa olevan velalli-
sen, kuolinpesan ja konkurssipesan konkurssin edellytyksena voi olla ylivelkaisuus (KonkL 2 luku 5 §).
9 KonkL 3 luku 1 §; KonkL 17 luku 3 §; KonkL 18 luku 1 §; KonkL 14 luku 2 §; KonkL 15 luku 1 §; KonkL 15 luku 2

§
10 KonkL 16 luku 3 §
" Oikeusministerié 2004

2 KonkL 2 luku 1 §; KonkL 7 luku 5 §; KonkL 2 luku 2 §

3 KonkL 1 luku 4 §; KonkL 8 luku 1 §; KonkL 22 luku 6 §; KonkL 22 luku 2 §; Laki konkurssi- ja yrityssaneerausre-
kisteristd (137/2004); Oikeusrekisterikeskus
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3.1 Pesanhoitaja laatii pesaluettelon

Pesanhoitaja laatii pesaluettelon, josta ilmenee velallisen varat ja velat. Tyypillisesti velalli-
nen vahvistaa pesaluettelon tiedot oikeaksi. Pesaluettelo voidaan vahvistaa myés tuomiois-
tuimessa pesanhoitajan vaatimuksesta.'

Velkojan on valvottava saatavansa eli iimoitettava saatavansa pesanhoitajalle. Pesanhoitaja
voi ottaa saatavan huomioon myds ilman valvontaa, jos saatava on selva. Pesanhoitaja maa-
raa valvontapaivasta, jona velkojien on viimeistaan valvottava saatavansa ja ilmoittaa siita
kuulutuksella virallisessa lehdessa seka toimittaa tiedon kaikille tunnetuille velkojille ja kara-
jaoikeudelle. Valvontapaivastd menee tieto myds Oikeusrekisterikeskukseen. Velkoja voi val-
voa saatavansa valvontapaivan jalkeenkin'®.

Pesanhoitaja laatii konkurssisaatavista jakoluetteloehdotuksen, josta ilmenee, miten pesan
varat jaetaan velkojien kesken. Pesanhoitaja tarkistaa jakoluetteloehdotuksen riitautusten ja
lausumien perusteella. Tuomioistuin vahvistaa jakoluettelon ja ratkaisee myds saatavia kos-
kevat riitaisuudet. Konkurssipesan varat jaetaan velkojille vahvistetun jakoluettelon perus-
teella’®.

3.2 Konkurssin raukeaminen ja julkisselvitys

Tuomioistuin tekee paatdksen konkurssin raukeamisesta, jos konkurssipesan varat eivat riita
konkurssin jatkamiseen. Konkurssin alkamisen oikeusvaikutukset lakkaavat, kun konkurssi
raukeaa. Talléin omaisuuden vallinta palautuu velalliselle eika velalliseen tai velallisen toi-
mintaan voida kohdistaa enaa niita selvitystoimia, jotka ovat mahdollisia konkurssin aikana.
Konkurssin rauetessa pesén selvitysaika jaa yleensa varsin lyhyeksi'’. Jos velalliseen koh-
distuu rikosoikeudellinen prosessi, jokainen velkoja toimii siind omissa nimissaan eli kayttaa
puhevaltaa itsenaisesti iiman konkurssipesan edustajaa’®.

Konkurssia voidaan jatkaa julkisselvityksena, jos siihen on syyta erityisesti velalliseen ja ve-
lallisen toimintaan kohdistuvien selvitystarpeiden vuoksi. Tuomioistuin paattaa julkisselvityk-
sen siirtymisesta konkurssiasiamiehen esityksesta. Julkisselvityksessa velkojien paatésvalta
lakkaa ja konkurssimenettely jatkuu julkisselvittajan paatésvallassa'.

4 KonkL 9 luku 1 §; KonkL 4 luku 6 §; KonkL 4 luku 6 §

15 KonkL 12 luku 6 §; KonkL 12 luku 8 §; KonkL 12 luku 5 §; KonkL 22 luku 4 §; KonkL 12 luku 16 §
16 KonkL 13 luku 1 §; KonkL 13 luku 10-11 §; KonkL 14 luku 5 §

17 KonkL 10 luku 1 §; KonkL 3 luku 11 §; Konkurssiasiamies 9.2.2024

18 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 14 Konkurssin raukeaminen

19 KonkL 11 luku 1-2 §

VEROHALLINTO // HARMAAN TALOUDEN SELVITYSYKSIKKO 21.10.2025


https://www.konkurssiasiamies.fi/fi/index/konkurssijayrityssaneeraus/shzygofik.html
https://www.konkurssiasiamies.fi/fi/index/konkurssijayrityssaneeraus/shzygofik.html
https://www.konkurssiasiamies.fi/suositukset/14-konkurssin-raukeaminen/
https://www.konkurssiasiamies.fi/suositukset/14-konkurssin-raukeaminen/

KONKURSSIT JA HARMAA TALOUS 5

3.3 Konkurssien yhteydessa tapahtuvia rikoksia

Konkurssien yhteydessa tapahtuvat rikokset liittyvat tyypillisesti omaisuuden piilottamiseen,
vaarien tietojen antamiseen tai velkojien syrjimiseen. Velkojia vastaan tehtyja rikoksia ovat
rikoslain 39 luvussa tarkoitetut velallisen rikokset:

e velallisen eparehellisyys?,
e velallisen petos?' ja
e velkojansuosinta?.

Velallisen eparehellisyydella tarkoitetaan sellaisia toimia, joilla velallinen havittda omaisuut-
taan, luovuttaa sita ilman hyvaksyttavaa syyta esimerkiksi lahjoittamalla, siirtdd omaisuuttaan
ulkomaille velkojiensa ulottumattomiin tai lisda perusteettomasti velvoitteitaan. Nailla toimilla
velallinen aiheuttaa maksukyvyttémyytensa tai pahentaa sita olennaisesti?.

Velallisen petoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa velallinen pyrkii saamaan itselleen tai toi-
selle perusteetonta taloudellista hyotya esimerkiksi konkurssin, ulosoton, velkajarjestelyn tai
yrityssaneerauksen yhteydessa. Tama voi tapahtua siten, etta velallinen salaa omaisuuttaan,
iimoittaa perusteettoman tai tekaistun velvoitteen, antaa vaaria tai harhaanjohtavia tietoja
velkojien kannalta merkityksellisesta seikasta tai jattaa ilmoittamatta olemassa olevan ve-
lan.2*

Velkojansuosinta tarkoittaa tilannetta, jossa velallinen, tietden olevansa maksukyvyton, aset-
taa yhden velkojan parempaan asemaan muiden kustannuksella. Tdma voi tapahtua maksa-
malla velka ennenaikaisesti tilanteessa, jossa maksu ei ole tavanomainen, antamalla velalle
vakuuden, josta ei ollut sovittu velkasuhteen syntyessa, kayttamalla epatavallista maksuta-
paa olosuhteissa, joissa maksua ei voida pitaa normaalina, tai jarjestamalla muuten velkojan
asemaa parantavan jarjestelyn?5,

3.3.1 Pesanhoitajan tekema rikosilmoitus

Pesanhoitajan tulee tehda rikosilmoitus poliisille, jos on syyta epailla, etta velallinen on saat-
tanut syyllistya velkojia vastaan tehtyyn rikokseen, kirjanpitorikokseen tai muuhun sellaiseen
elinkeinotoiminnassa tehtyyn rikokseen. Epaillylla rikoksella tulee olla velkojien maksunsaan-
nin tai pesan selvityksen kannalta vahaista suurempi merkitys.®

20RL 39 luku 1§
21RL39Iuku2 §ja3 §
22RL 39 luku 6 §

23 RL 39 luku 1 §. Kyseessa on rikoksen torkea tekomuoto, jos toimilla tavoitellaan huomattavaa hyotya, aiheute-
taan merkittavaa tai erityisen tuntuvaa vahinkoa velkojille tai jos rikos tehd&an erityisen suunnitelmallisesti. Velalli-
sen eparehellisyys voi olla my6s kokonaisuutena arvostellen torked (RL 39 luku 1 §ja1a§).

24 RL 39 luku 2 §. Kyseessa on torkea velallisen petos, jos toiminnalla tavoitellaan huomattavaa hyotya tai jos ve-
lallinen vahvistaa tuomioistuimessa vaaran tai harhaanjohtavan tiedon oikeaksi, ja teko on kokonaisuutena arvioi-
den vakava (RL 39 luku 3 §).

25 RL 39 luku 6 §

26 KonkL 14 luku 5 §
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Rikosilmoituksen tekeminen perustuu pesanhoitajan tapauskohtaiseen harkintaan, jossa ote-
taan huomioon velkojien etu. Erityisesti huomioidaan, onko epaillylla rikoksella merkitysta
velkojien maksunsaantiin tai pesan selvittamiseen. Pesanhoitajalla ei ole velvollisuutta tehda
rikosilmoitusta, jos merkitys on vahainen. Harkinnassa tulee huomioida myds epaillyn rikok-
sen tunnusmerkistdn tayttymisen todennakdisyys. Pesanhoitaja voi tarvittaessa tiedustella
velkojien nakemysta teosta. Pesanhoitaja ei kuitenkaan ole sidottu velkojien kannanottoihin.
Myds velkoja voi tehda rikosilmoituksen itsenaisesti.?’

Kirjanpidon puutteet ja virheellisyydet voivat vaikeuttaa pesan selvitysta ja saattavat aiheut-
taa vahinkoa velkojille. Pesanhoitaja tekee rikosilmoituksen kirjanpitorikoksesta riippumatta
sen arvioitavissa olevasta merkityksesta pesan varallisuuteen. Rikosilmoitus tulee tehda aina
muun muassa tilanteissa, joissa kirjanpitoaineistoa on havitetty, sitd ei suostuta luovutta-
maan peséanhoitajalle tai kirjanpito on laiminlyoty kokonaan.?®

Elinkeinotoiminnassa tehtyja muita rikoksia ovat rahanpesurikos, liiketoimintakiellon rikkomi-
nen, rekisterimerkintarikos ja osakeyhtiorikos. Pesanhoitaja voi tehda rikosilmoituksen myos
muusta rikoksesta, jolla velkojien kollektiivista etua on rikottu.?®

Pesanhoitajalla ei ole velvollisuutta tehda rikosilmoitusta tilanteessa, jossa asianomistajana

on yksittainen velkoja. Rikosepaily tulisi kuitenkin saattaa kyseisen velkojan tietoon. Pesan-

hoitajan tehtava ei ole tehda rikosilmoitusta myéskaan esimerkiksi verorikoksesta, koska tal-
laisesta rikoksesta ilmoituksen tekemisesta vastaa Verohallinto.

Pesanhoitajan tulee tehda rikosilmoitus ilman aiheetonta viivytysta, kun peruste ilmoituksen
tekemiseen on iimennyt. Rikosilmoitus tehddaan myos raukeavissa konkursseissa. Pesanhoi-
taja liittaa rikosilmoitukseen aineiston, joka tukee rikosepailya. Varattomissa konkurssipe-
sissa konkurssiasiamies voi harkintansa mukaan teettaa velallisen kirjanpidon loppuun tai
velallista koskevan erityistarkastuksen®. Erityistarkastuskertomus tulee rikosilmoituksen liit-
teeksi. Rikosta koskevan naytdén hankkiminen kuuluu kuitenkin aina esitutkintaviranomai-
selle.®

3.3.2 Saattohoito ja pesanhoitajan havainnot saattohoitojarjestelyista

Yrityksen saattohoidolla tarkoitetaan tilannetta, jossa taloudellisiin vaikeuksiin ajautunut yritys
siirtyy ulkopuolisen tahon hallintaan. Tama ulkopuolinen toimija, niin sanottu saattohoitaja,
ottaa vastuun yrityksesta ja usein myos korvaa sen aiemmat omistajat ja vastuuhenkil6t. Tal-
laisessa tilanteessa yrityksen toiminta pyritdan yleensa ajamaan alas. Saattohoitoon liittyy
kuitenkin riskeja. Yritysta voidaan kayttaa vaarin, esimerkiksi rikollisiin tarkoituksiin. Talldin

27 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesénhoitajan velvollisuus tehdé rikosilmoitus.
28 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesénhoitajan velvollisuus tehdé rikosilmoitus.
29 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesénhoitajan velvollisuus tehda rikosilmoitus.

30 |aki konkurssipesien hallinnon valvonnasta (109/1995) 5 §
31 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesanhoitajan velvollisuus tehda rikosilmoitus.
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voi esiintya talousrikoksia, kuten kirjanpitorikoksia, velallisen rikoksia tai verorikoksia. Vaikka
saattohoito on kaytanndssa tunnettu ilmio, sita ei ole erikseen maaritelty laissa.?

Tyypillisesti saattohoitoa tapahtuu osakeyhtidissa, joissa osakkeenomistajat eivat vastaa
henkilokohtaisesti yhtion velvoitteista®®. Saattohoitajan rooli voi vaihdella tosiasiallisen p&aa-
tésvallan mukaan. Toisinaan saattohoitaja toimii passiivisena, pyrkien haivyttamaan edellisen
omistajan rikoksia, yhtiéon odottaessa konkurssia. Toisinaan saattohoitaja toimii ndennaisesti
maaraysvallassa, peittden tosiasiallisen toimijan tekoja. Talldin saattohoitajan rooli on perin-
teisen bulvaanin tapainen. Saattohoitajalla voi olla myos henkilokohtaista velkaa ja talousri-
kostuomioita.®*

Saattohoitajan kaytté ennen konkurssia voi vaikeuttaa pesan selvittdmista etenkin, jos siihen
littyy talousrikollisuutta. Siksi konkurssiasiain neuvottelukunta suosittelee rikosilmoituksen
tekemista, jos saattohoitajaa on kaytetty tai epaillaan kaytetyn konkurssissa. Pesanhoitajan
tulee kirjata rikosilmoitukseen kaikki havainnot saattohoitojarjestelyista. Lisaksi tulee kirjata
mahdolliset muut vaarinkaytokset ja niihin liittyvat henkilot, jotka voivat olla osallisina rikok-
siin.®

32 \/ikstrém, 2019

33 Osakeyhtitlaki (624/2006) 1 luku 2 §

34 Vikstréom, 2019

35 Konkurssiasiamiehen toimisto. Suositukset. Suositus 18 Pesanhoitajan velvollisuus tehda rikosilmoitus.
Saattohoitajana

toimiminen on oikeuskaytannossa vaikuttanut rangaistusta askaroitavana seikkana (KKO 2009:77).
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4 Konkurssit tutkimuksissa

Yrityksen toiminnan paattymiseen (firm failure) johtaneet syyt ovat olleet pitkdan merkittava
tutkimusaihe. Liiketoiminnan paattymisella viitataan usein tilanteisiin, jotka johtavat yrityksen
konkurssiin maksukyvyttdmyyden seurauksena. Tutkimuksissa on myos todettu, etta yrityk-
sen toiminnan paattymisen ennustamisen tarkkuus riippuu tarkasteltavaan aineistoon kuulu-
vien yritysten homogeenisuudesta. Tassa yhteydessa yritysten homogeenisuudella
tarkoitetaan toiminnan paattymiseen johtaneiden tapahtumakulkujen samankaltaisuutta. Li-
saksi lyhyen elinkaaren yritysten osuuden kasvun yrityskannassa on todettu vaikeuttavan toi-
minnan paattymisen ennustamista.3®

Tutkimuksissa on perinteisesti oletettu, ettd konkurssien ja konkurssirikosten valilla on yh-
teys: kun konkurssien maara kasvaa, myos konkurssirikokset yleistyvat, ja vastaavasti kun
konkursseja on vahemman, rikoksiakin tapahtuu vdhemman. Kriminologian nakdkulmasta on
esitetty, ettad sosiaaliset ja taloudelliset verkostot voivat toimia vaylind, joiden kautta rikollinen
toiminta leviaa konkurssien yhteydessa. Tallaiset verkostot voivat vaikuttaa myds muihin yri-
tyksiin ja jopa ajaa niitakin konkurssiin.¥’

4.1 Konkurssiprosessit

Laitinen ym. (2014) tarkastelivat pienten ja keskisuurten yritysten toiminnan paattymista edel-
tavia prosesseja (failure processes) kuudessa Euroopan maassa. Prosesseja tarkasteltiin yri-
tysten taloudellisten tunnuslukujen perusteella neljalta toiminnan paattymista edeltavalta
vuodelta. Tutkimuksen tulokset paljastivat nelja erilaista epdonnistumisprosessia:

o Yritykset, joiden toiminta paattyi akillisesti. Ennen toiminnan paattymista naiden yri-
tysten kasvu oli keskimaaraista.

e Yritykset, joiden toiminta paattyi akillisesti. Ennen toiminnan paattymista naiden yri-
tysten kasvu oli keskimaaraista nopeampaa.

e Yritykset, joiden toiminta hiipui asteittain. Ennen toiminnan paattymista naiden yritys-
ten kaikki tunnusluvut heikkenivat tarkastellulla aikavalilla asteittain. Nama yritykset
olivat tulorahoitteisia.

e Yritykset, joiden toiminta oli kannattamatonta. Ennen toiminnan paattymista naiden
yritysten tunnusluvut olivat heikkoja koko tarkastellun aikavalin. Nama yritykset pysyi-
vat toiminnassa taseessa olevien varojen tai padomien turvin. Osittain nama yritykset
olivat startupeja, joiden myynti ei koskaan lahtenyt kasvuun ja osittain vanhoja yrityk-
sia, joilla oli taseessa varoja tai paaomaa.

36 |_aitinen, Camacho-Mifianob & Mufioz-lzquierdoc, 2023; Laitinen, Lukason & Suvas, 2014
37 Box, Gratzer & Lin, 2019
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Lisaksi Laitinen (2021) analysoi liiketoiminnan paattymisen riskia (business-failure-process
risk) kahdesta ndkodkulmasta. Ensin han osoitti, etta liiketoimintansa paattaneissa yrityksissa
taloudelliset tunnusluvut riippuvat vahvemmin lineaarisesti toisistaan kuin toimintaansa jatka-
vissa yrityksissa. Tulos saatiin matemaattisella mallilla, joka kuvasi tappioiden muodostumis-
prosessia epaonnistuvissa yrityksissa. Toiseksi Laitinen (2021) kehitti luokittelumallin
yrityksen epaonnistumisriskin arvioimiseksi.*

4.2 Konkurssirikokset

Tutkimuksissa on perinteisesti oletettu, ettd konkurssien maaralla on positiivinen yhteys niin
sanottuihin konkurssirikoksiin (ceteris paribus). Toisin sanoen, jos konkurssit lisaantyvat (va-
henevat) myos konkurssirikokset lisaantyvat (vahenevat).

Box, Gratzer ja Lin (2019)% laajensivat tata perinteista nakokulmaa ja tarkastelivat, kuinka
laajasti konkurssirikokset vaikuttivat talousjarjestelmassa ja sen verkostoissa Ruotsissa. Tar-
kasteltu aikavali oli huomattavan pitka alkaen vuodesta 1830 ja paattyen vuoteen 2010. Tut-
kimuksessa havaittiin, etta konkurssirikosten maarien kasvaessa myos konkurssien maara
kasvaa epalineaarisessa suhteessa. Sen sijaan konkurssirikosten maaran vahenemisella ei
ollut merkittavaa vaikutusta konkurssien maaraan. Tutkijat selittivat tuloksia silla, etta kon-
kurssirikosten vaikutukset ulottuvat laajalle yrityskentassa ja tata kautta aiheuttavat domi-
noefektin eli uusia konkursseja.

Lisaksi Goulas ja Zervoyianni (2013, 2015)*° havaitsivat, etta rikosten vaikutus on asymmetri-
nen: talouskasvun ja nousukausien aikana rikokset eivat ole yhta haitallisia taloudelle kuin
taantumien aikana. Tulokset perustuivat eri maita kattavaan paneelianalyysiin. Tutkijat totesi-
vat, etta korkea rikollisuusaste aiheuttaa epavakautta markkinoille ja heikentaa liiketoimin-
taymparistdéa. Tama voi heikentdd muun muassa sijoittajien luottamusta markkinoihin. Lisaksi
lisdresurssien hankkiminen rikosten torjuntaan ja ennaltaehkaisyyn voi vaikeutua taantumien
aikana.

38 |_aitinen, 2021
39 Box, Gratzer & Lin, 2019
40 Goulas & Zervoyianni, 2015; Goulas & Zervoyianni, 2013
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5 Konkurssiin asetettujen yhtididen tarkastelu

Tarkastelemme vuosien 2022—-2023 aikana konkurssiin asetettuja osakeyhtioita. Tavoit-
teemme on tarjota tietoa konkurssiyhtidista kokonaistasolla seka ryhmitellyissa yritysjou-
koissa. Konkurssiyhtididen analyysi on organisoitu seuraavasti:

Aineistomme kattaa 4 043 vuosina 2022—-2023 konkurssiin asetettua osakeyhtiota. Niita ver-
rataan analyysin yhteydessa vuoden 2024 lopussa toiminnassa olleisiin osakeyhtidihin. Sel-
vityksen kohdejoukon ja vertailujoukkojen muodostamista esittelemme luvussa 5.1.

Taustoittavissa luvuissa 5.2-5.4 tarkastelemme tutkimuskysymyksen 1 mukaisesti, minkalai-
sia konkurssiin asetetut yhtiot ovat. Tarkastelemme konkurssiyhtididen taustatietoja, maksu-
vaikeuksia ja yrityksia selviytya niistd ennen konkurssia seka itse konkurssimenettelyja.
Teemme tarkastelun paaosin taulukoimalla kunkin alaluvun muuttujia, mutta nostamme esiin
myds vahvimmat muuttujien valiset korrelaatiot. Vertaamme konkurssiyhtididen taustatietoja
sekd maksuvaikeuksia kuvaavia tietoja myds vertailujoukkojen tietoihin.

Mybhemmin luvussa 6 tarkastelemme konkurssiyhtididen riskialttiutta harmaan talouden toi-
mintaan koko joukon nakokulmasta seka klustereittain.

5.1 Yritysjoukot ja aineisto

Tarkastelemme vuosina 2022 ja 2023 konkurssiin asetettuja osakeyhtidita (jatkossa konkurs-
siyhti®). Tarkastelemme konkurssiyhti6itd myos konkurssiyhtio-vertailujoukko asetelmassa.
Seuraavaksi esittelemme kohdejoukon ja kahden eri vertailujoukon muodostamiskriteerit
seka kuvaamme lyhyesti analyyseissa kaytettavaa aineistoa.

5.1.1 Kohdejoukko

Kohdejoukko muodostetaan osakeyhtidista, jotka oli asetettu konkurssiin vuonna 2022 tai
2023.4" Tama joukko sisaltda yhteensa 4 043 osakeyhtiota. Vuonna 2022 asetettuja konkurs-
seja oli 1 782 kappaletta ja vuonna 2023 asetettuja konkursseja oli 2 261 kappaletta.

Kaiken kaikkiaan vuosina 2022—-2023 vireille pantuja konkursseja oli noin 6 700 kappaletta ja
asetettuja konkursseja oli noin 4 900 kappaletta.*?> Osakeyhtididen eli selvityksen kohde-
joukon osuus asetetuista konkursseista on noin 80 %.

41 Konkurssit on poimittu Verohallinnon tietokannasta 6.3.2024. Kohdejoukkoon rajattiin ne osakeyhtididen kon-
kurssit, joissa konkurssivaihe "5. Asetettu konkurssiin” esiintyi ensimmaisen kerran vuosina 2022 ja 2023.
42 Konkurssiasiamiehen toimisto

, taulukko Konkurssit 2020-2024.
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Taulukko 1. Kohdejoukon konkurssiyhtiot.

Konkurssin asettamisvuosi Lukumaara % osuus

2022 1782 44 %
2023 2 261 56 %
Yhteensa 4043 100 %

Lahde: Verohallinto 3/2024.
5.1.2 Vertailujoukot

Selvityksessa kaytetdan kahta vertailujoukkoa. Naistd ensimmaiseen kuuluvat kaikki vuoden
2023 lopussa toimineet osakeyhtidt, joita on kaikkiaan noin 217 000 kappaletta. Tata toimi-
vien osakeyhtididen joukkoa kaytetdan vertailujoukkona konkurssiyhtidita kuvaavien taus-
tatietojen tarkastelussa luvussa 5.1.

Toisessa vertailujoukossa on yhtidita, jotka ovat taustaominaisuuksiltaan konkurssiyhtididen
kaltaisia ja jotka ovat olleet toimivia*® lokakuussa 2024. Tama niin sanottu kaltaistettu ver-
tailujoukko muodostettiin IAahimman naapurin menetelmalla siten, etta vastinparit etsittiin
vastaamaan konkurssiyhtididen tietoja ajanhetkella kolme vuotta ennen konkurssiin asetta-
mista. Jos konkurssiyhtio ei ollut toiminnassa kolme vuotta ennen konkurssiin asettamista,
ajankohdaksi maariteltiin toiminnan alkamisajankohdan mukaan kaksi vuotta tai vuosi ennen
konkurssiin asettamista. Tallainen tilanne koskee esimerkiksi lyhyen elinkaaren yhtioita.

Kaltaistamisessa kaytettiin seuraavia muuttujia:
¢ Oikeudellinen muoto (tarkka)
¢ Toiminnan aloitusvuosi (Iahin naapuri)
e Toimiala (2-numerotaso) (tarkka)
e Palkkojen ja ulkopuolisten palveluostojen summa (Iahin naapuri)
e Liikevaihto (lahin naapuri)
e Tase (lahin naapuri)

Taulukko 2. Vertailujoukot.

Vertailujoukko Selvityksen luku ja kayttdtarkoitus I‘(’j;fu"r';':i';l"‘:i'gﬁ conden j‘f;rlt(i'(')“l'km
Toimivat osakeyhtiot 5.2 taustatiedot - 216 772
Kaltaistettu vertailujoukko |5.3 verovelkatarkastelu 3 12 093
Kaltaistettu vertailujoukko | 6.1.2 harmaan talouden todennakdisyys 3 12 093

Lahde: Verohallinto 10-12/2024.

5.1.3 Aineisto

Hyddynnamme Verohallinnon tietokannoista kerattyja tietoja, kuten konkurssi-, rekisterointi-
ja verotustietoja. Erityisesti harmaan talouden toiminnan arvioimiseksi hyddynnamme muun
muassa verotarkastustietoja seka rikostapauksia, joissa Verohallinto on asianomistaja. Ai-
neistoon kerattyja muuttujia kuvataan lahemmin analyysien yhteydessa.

43 Toimiviksi katsottiin yhtiét, jotka kuuluivat vahintaan yhteen Verohallinnon rekisteriin.
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Kohdejoukkoa koskeva aineisto kerattiin konkurssiin asettamisvuodelta seka tata edeltavalta
kolmelta vuodelta. Nain aineisto mahdollistaa konkurssiyhtididen taloustietojen muutosten ja
konkurssiin liittyvien tapahtumien havainnoinnin konkurssia edeltavilta vuosilta. Kaltaistetun
vertailujoukon aineisto kerattiin samoilta ajankohdilta kuin kohdejoukon vastinparien tiedot.
Toimivien osakeyhtididen aineisto puolestaan kerattiin vuodelta 2023.

5.2 Konkurssiyhtioita kuvaavia tietoja

Tassa luvussa tarjoamme taustoittavaa tietoa konkurssiyhtididen toiminta-ajoista, liikevaih-
don mukaisesta kokojakaumasta, vastuuhenkildiden maarista ja toimialoista. Vertaamme
konkurssiyhtidita kaikkiin vuoden 2023 lopussa toiminnassa olleisiin osakeyhtidihin. Vertailu-
joukon avulla voimme nahda, poikkeavatko konkurssiyhtiot muusta yrityskannasta tarkastel-
tujen ominaisuuksien suhteen.

5.2.1 Toiminta-aika ennen konkurssia

Toiminta-aika ennen konkurssia voitiin maarittaa 3 980 yhtidlle. Toiminta-ajalla tarkoitamme
toiminnan aloitusvuoden ja konkurssin asettamisvuoden valista aikaa. Toiminnan aloitus-
vuosi on vuosi, jolloin yhtié on rekisterdity ensimmaisen kerran johonkin Verohallinnon rekis-
teriin. Toiminta-aikaa ei voida maarittaa, jos yhtio ei ole ollut yhdessakaan Verohallinnon
rekisterissa.

Taulukko 3. Konkurssiyhtididen ja vertailujoukon yhtididen toiminta-ajat.

Toiminta-aika Konkurssiyhtiot (t-1) Vertailujoukko*

ennen konkurssia |Lukumaara % osuus Lukumaara % osuus

Tieto puuttuu 63 2% -- --
0-18 kk 198 5% 24 928 11 %
19-36 kk 722 18 % 23736 11 %
3-5v. 774 19 % 25424 12 %
5-7 v. 508 13 % 18 403 8 %
7-10 v. 532 13 % 21592 10 %
10-15 v. 508 13 % 29 321 14 %
15-25 v. 391 10 % 33 327 15 %
Yli 25 v. 347 9% 40 041 18 %
Yhteensa kaikki 4043 100 % 216 772 216 772

* Vuoden 2023 lopussa toimineet osakeyhtiot, naiden toiminta-aika vuoden 2023 lopussa.
Lahde: Verohallinto 4/2024, 10/2024.

Konkurssiyhtiot jakautuvat melko tasaisesti eri ikaisiin yhtidihin. Valtaosa konkurssiyhtidista,
eli 76 %, on toiminut yli 3 vuotta. Tama viittaa siihen, etta yhtiét ovat pystyneet vakiinnutta-
maan toimintansa ainakin jossain maarin ennen taloudellisia vaikeuksia.

Vertailu kaikkiin yrityksiin kuitenkin osoittaa, ettd 1,5—10 vuotta toimineiden yhtididen osuus
konkurssiyhtidissa on suurempi kuin vertailujoukossa. Taulukon 3 lukujen valossa kriittisin
vaihe konkurssiin paatymisen suhteen on 1,5-5 vuoden toiminta-ajan valilla. Tata vanhem-
mat yhtiot nayttavan olevan vakaampia, silla niita esiintyy enemman vertailujoukossa.
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5.2.2 Kokojakauma

Konkurssiyhtididen kokoa tarkastellaan elinkeinotoiminnan veroilmoituksen liikevaihtotietojen
perusteella. Liikevaihtotiedot jaotellaan kuuteen eri luokkaan. Tarkastelu kattaa seka kon-
kurssiin asettamisvuoden liikevaihtotiedot ettd vastaavat tiedot kolmelta konkurssia edelta-
valtad vuodelta. Kokojakauma-tarkastelussa ovat mukana ne konkurssiyhtitt, joiden toiminta-
aika voitiin maarittaa.

Liikevaihtotiedot esitetddn myos kaikista osakeyhtidista, mikd mahdollistaa yhtididen koon
vertailun. Nama tiedot on keratty vuodelta 2023.

Taulukko 4. Konkurssiyhtioiden ja vertailujoukon yhtididen sijoittuminen liikevaihtoluokkiin.

Liikevaihto 2"' enner_1 N enner_l v enner_l Konkurssivuosi | Vertailujoukko*
onkurssia konkurssia konkurssia

Tieto puuttuu / 0€ 11 % 12 % 16 % 42 % 14 %
Alle 30t€ 11 % 11 % 11 % 16 % 21 %
30-100t€ 15 % 16 % 15 % 13 % 17 %
100t-1m€ 47 % 48 % 46 % 23 % 34 %
1-3m€ 10 % 10 % 8 % 3% 8 %
Yli 3m€ 5% 4 % 4% 2% 6 %
Yhteensa 3302 3772 3975 3987 216 772

* Vuoden 2023 lopussa toimineet osakeyhtitt, naiden liikkevaihto vuonna 2023.
Lahde: Verohallinto 4/2024, 10/2024.

Liikevaihdon perusteella konkurssiyhtiét ja vertailujoukon yhtiét ovat padasiassa mikro- tai
pienyrityksia, silla alle miljoonan liikevaihdon omaavien yhtididen osuus on yhta suuri kum-
massakin joukossa (85-88 %). Taman liikevaihtorajan sisalla havaitaan kuitenkin eroja, ja
konkurssiyhti6illa korostuu vertailujoukkoa enemman kokoluokka 100 000—1 000 000 euroa.

Konkurssiin asettamisvuonna konkurssiyhtididen liikevaihtotiedoissa havaitaan odotetusti
muutoksia. Huomattava osa konkurssiyhtidista ei ole ilmoittanut liikevaihtotietoa Verohallin-
nolle tai niiden liikkevaihto on 0 euroa. Yli miljoonan euron liikevaihdon omaavia yhtidita on
konkurssiyhtididen joukossa vain noin 5 % konkurssiin asettamisvuonna, kun kaikkien osake-
yhtididen joukossa naita on 14 %.

Alle 100 000 euroa pienemmat konkurssiyhtioét ovat usein lyhyen elinkaaren yhti6ita**. Huo-
mionarvoista on, etta "Tieto puuttuu / 0 €” -luokassa on suhteellisesti paljon vakiintuneita*
konkurssiyhtigita.*®

5.2.3 Vastuuhenkil6t ja omistajat

Konkurssiyhtididen hallintoa tarkastellaan vastuuhenkiloita ja osakkaita koskevien tietojen
perusteella. Vastuuhenkiloiden tarkastelu kattaa hallituksen jasenyyden, toimitusjohtajuuden

44 Lyhyen elinkaaren yhtioksi katsotaan yhtio, jonka toiminta aika on 0-36 kk.

45 Vakiintuneeksi yhtitksi katsotaan yhtio, jonka toiminta-aika on 5 vuotta tai tata pidempi.

46 Tiedot perustuvat muuttujien valiseen ristiintaulukointiin ja ne on keratty ajalta t-1 eli vuosi ennen konkurssin
asettamista. My6s korrelaatiomatriisista ndemme, ettéd muuttujien Liikevaihto_t1 ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia
valilld on positiivinen korrelaatio (0,15**).
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seka hallintoneuvoston jasenyyden. Konkurssiyhtididen tiedot on keratty vuotta ennen kon-
kurssiin asettamista ja vertailujoukon tiedot vuodelta 2023.

Taulukko 5. Konkurssiyhtididen ja vertailujoukon yhtididen vastuuhenkiléiden lukumaara.

Vastuuhenkiléiden |Konkurssiyhtiét (t-1) Vertailujoukko*

lukumaara Lukumaara % osuus Lukumaara % osuus

Tieto puuttuu tai 0 187 5% 3 057 1%
1 383 9% 13 055 6 %
2 2 280 54 % 123 552 57 %
3 858 20 % 54 003 25 %
4-6 309 7% 20 696 10 %
7-9 16 0 % 1824 1%
10 tai yli 3 0% 585 0%
Yhteensa kaikki 4 036 100 % 216 772 216 772
* Vuoden 2023 lopussa toimineet osakeyhtiét, naiden vastuuhenkilét vuonna 2023.

Lahde: Verohallinto 4/2024, 3/2025.
Taulukko 6. Konkurssiyhtioiden ja vertailujoukon yhtididen osakkaiden lukumaara.
Vastuuhenkildiden |Konkurssiyhtiot (t-1) Vertailujoukko

lukumaara Lukumaara % osuus Lukumaara % osuus

Tieto puuttuu tai 0 814 20 % 14 883 7%
1 1748 43 % 112 204 52 %
2 798 20 % 51370 24 %
3 313 8 % 18 223 8 %
4-6 271 7% 16 281 8 %
7-9 55 1% 2374 1%
10 tai yli 37 1% 1437 1%
Yhteensa kaikki 4036 100 % 216 772 100 %

* Vuoden 2023 lopussa toimineet osakeyhtiot, naiden osakkaat vuonna 2023.
Lahde: Verohallinto 4/2024, 3/2025.

Konkurssiyhtididen hallintorakenne on usein yksinkertainen, ja ne ovat monesti omistajayrit-
tajavetoisia. Sama patee myos vertailujoukkoon. 3/4:lla konkurssiyhtidista on 2—3 vastuuhen-
kil ja yli 60 %:lla on 1-2 osakasta. Noin puolella konkurssiyhtidistd on vastuuhenkild, joka
toimii samanaikaisesti osakkeenomistajana, hallituksen varsinaisena jasenena seka toimitus-

johtajana.

5.2.4 Toimiala

Tarkastelemme konkurssiyhtididen lukumaaria toimialoittain seka teemme vertailua konkurs-
siyhtididen ja vertailujoukon toimialajakaumien valilla. Konkurssiyhtididen toimiala on yhtion
viimeisin voimassa ollut tieto ja vertailujoukon toimiala on vuoden 2023 lopussa voimassa ol-
lut tieto. Suhdannetilanne vaikuttaa konkurssien maaraan ja vaihtelee toimialoittain. Tasta
syysta tarkastelemme myos keskeisten toimialojen suhdannekehitysta.
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Taulukko 7. Konkurssiyhtioiden ja vertailujoukon yhtididen toimiala.

Toimiala Konkurssiyhtiot Vertailujoukko*
Lukumaaréa | % osuus | Lukumaara | % osuus
A Maatalous, metsatalous ja kalatalous 65 2 % 5402 2%
B Kaivostoiminta ja louhinta 7 0% 511 0%
C Teollisuus 323 8 % 15 417 7%
D Sahko-, kaasu- ja ldmpdhuolto, jdahdytysliiketoiminta 7 0% 1462 1%
E Vesihuolto, viemari- ja jatevesihuolto, jatehuolto jne. 14 0% 848 0%
F Rakentaminen 946 23 % 30 967 14 %
41 Talonrakentaminen 534 13 % 13 696 6%
42 Maa- ja vesirakentaminen 53 1% 1585 1%
43 Erikoistunut rakennustoiminta 359 9% 15 686 7%
G Tukku- ja vahittaiskauppa; moottoriajoneuvojen jne. korjaus 712 18 % 30 301 14 %
45 Moottoriajoneuvojen jne. tukku- ja véhittdiskauppa jne. 186 5% 6 533 3%
46 Tukkukauppa 208 5% 11 541 5%
47 Véhittéiskauppa 318 8% 12 227 6 %
H Kuljetus ja varastointi 261 6 % 10 755 5%
| Majoitus- ja ravitsemistoiminta 442 11 % 9 808 5%
55 Majoitustoiminta 36 1% 1934 1%
56 Ravitsemistoiminta 406 10 % 7 874 4%
J Informaatio ja viestinta 241 6 % 14 420 7%
K Rahoitus- ja vakuutustoiminta 41 1% 9 350 4 %
L Kiinteistdalan toiminta 101 2% 13 314 6 %
M Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 331 8 % 37 860 17 %
N Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 259 6 % 12 329 6 %
P Koulutus 43 1% 56 0%
Q Terveyspalvelut 74 2% 3437 2%
R Taiteet, viihde ja virkistys 96 2% 9 246 4%
S Muu palvelutoiminta 80 2% 6416 3%
Muu toimiala -- -- 168 2%
Yhteensa 4043 100 % 216 772 100 %

*Vuoden 2023 lopussa toimineet osakeyhtitt, naiden toimiala vuoden 2023 lopussa.
Lahde: Verohallinto 4/2024, 10/2024.

Taulukossa 7 on esitetty konkurssien maarat toimialoittain TOL2008 toimialaluokituksen kir-
jaintasolla. Vertailu konkurssijoukon ja vertailujoukon valilla osoittaa, ettéd osakeyhtididen
konkurssit keskittyivat vuosina 2022 ja 2023 erityisesti rakentamiseen, kaupan alalle seka
majoitus- ja ravitsemistoimintaan. Tarkemmin luokituksen 2-numerotasolla tarkasteltuna kon-
kurssit keskittyivat erityisesti talonrakentamisen ja ravitsemistoiminnan toimialoille. Vastaa-
vasti konkurssien maara oli vertailujoukkoon verrattuna vahaisin rahoitus- ja
vakuutustoiminnassa, ammatillisessa, tieteellisessa ja teknisessa toiminnassa seka kiinteis-
tdéalan toiminnassa.

Konkurssiyhtididen joukossa erityisesti ravitsemistoimialalla, mutta myds talonrakentami-
sessa, on keskimaaraista enemman lyhyen elinkaaren yhtioita.” Kaupan alalla korostuvat
kaksijakoisesti kaikista lyhyimman ja pisimman aikaa toimineet yhtiot.*®

Konkurssien suuri maara tietyilla toimialoilla johtuu pitkalti heikosta suhdannetilanteesta. Ku-
vassa 1 on esitetty myynnin volyymin kehitys erailla toimialoilla vuosina 2019-2023.

47 Korrelaatiomatriisi: muuttujien Ravitsemistoiminta56 ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia valilla on negatiivinen
korrelaatio (-0,15***); lisaksi muuttujien Talonrakentaminen41 ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia valilla on negatii-
vinen korrelaatio (-0,05**).

8 Tiedot perustuvat muuttujien valiseen ristiintaulukointiin. Riippuvuus ei ole lineaarinen, joten korrelaatiomatrii-
sissa muuttujien valilla ei havaita yhteytta. Korrelaatiot muuttujien MoottoriajoneuvojenKauppa45 & ToimintaAika-
EnnenKonkurssia (-0,01) sekd muuttujien Vahittaiskauppa & ToimintaAikaEnnenKonkurssia (0,00) valilla eivat ole
merkitsevia.
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Erityisesti rakennusala on karsinyt laskusuhdanteesta vuoden 2022 puolivalista Iahtien ja ra-
vitsemistoiminnan suhdanne on heikentynyt vuodesta 2023 alkaen.*®

Kuva 1. Suhdannekehitys erdilla toimialoilla 2019—2023. Myynnin volyymin neljannesvuosittai-
set trendisarjat. Indeksi 2020=100.
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Lahde: Tilastokeskus 2/2025. Kaupan liikevaihtokuvaaja, Palvelualojen liikevaihtokuvaaja, Rakentamisen liike-
vaihtokuvaaja.

5.3 Konkurssiyhtididen maksuvaikeudet ennen konkurssia

Tassa osiossa tarkastelemme konkurssiyhtididen kohtaamia maksuvaikeuksia ennen kon-
kurssia seka niiden yrityksia selviytya ongelmista. Tarkastelemme konkurssiyhtididen vero-
velkoja eri nakokulmista seka yrityssaneerauksia ja ulosottotietoja. Vertaamme edella
mainittuja tietoja konkurssiyhtididen kaltaistettuihin verrokkeihin. Talla vertailulla saamme na-
kymaa siihen, kuinka paljon konkurssiyhtididen tiedot poikkeavat muista taustaominaisuuksil-
taan samanlaisista yhtidista, jotka ovat kyenneet jatkamaan toimintaansa.

Lisdksi tarkastelemme tietojen keskinaisia riippuvuuksia korrelaatioiden perusteella. Korre-
laatiomatriisi on esitetty liitteessa 2.

5.3.1 Verovelka

Tarkastelemme verovelan saldoja seka verovelan ja likevaihdon suhdetta. Samalla ver-
taamme konkurssiyhtididen verovelkoja vuoden 2024 lopussa toiminnassa olleiden kaltaistet-
tujen verrokkiyritysten verovelkoihin. Haluamme selvittaa, miten konkurssin riski kasvaa, kun
verovelan saldo tai verovelka suhteessa likevaihtoon kasvavat.*

49 Ravitsemistoiminnan suhdannekuvassa erottuu koronavuosien 2020-2021 rajoitustoimet. Toimiala valttyi kui-
tenkin suurelta konkurssiaallolta koronatukien ja lomautusten avulla.

%0 yhtigiden verovelat poimittiin huomioiden seuraavat ehdot ja rajaukset: 1) Verovelat, jotka olivat voimassa va-
hintdan 14 paivaa erépaivan jalkeen, 2) Saldoihin siséltyvat viivastyskorot ja muut seuraamusmaksut, 3) Saldot
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Verovelan saldo

Konkurssiyhtididen joukossa verovelkaisten osuus kasvaa merkittavasti konkurssia edelta-
vina vuosina. Kolme vuotta ennen konkurssiin asettamista noin 56 %:lla ja konkurssiin aset-
tamisvuonna noin 90 %:lla konkurssiyhtidista on verovelkaa. Verovelkojen euromaara
kasvaa luonnollisesti kohti konkurssiin asettamisvuotta. Noin 44 %:lla konkurssiyhtiista ve-
rovelan maara ylittda 50 000 euroa konkurssiin asettamisvuonna.

Taulukko 8. Konkurssiyhtididen verovelka. Kehitys 0—-3 vuotta ennen konkurssia.

Verovelan maara |[t-3 t-2 t-1 t-0

Ei verovelkaa 1450 44 % 1 381 37 % 929 23 % 345 9 %
Alle 1t€ 218 7% 218 6 % 192 5% 161 4 %
1-10t€ 661 20 % 819 22 % 727 18 % 570 14 %
10-50t€ 695 21 % 981 26 % 1444 36 % 1317 33 %
50-100t€ 163 5% 199 5 % 373 9 % 831 21 %
100-500t€ 100 3 % 144 4% 260 7 % 654 16 %
500t-1m€ 10 0 % 22 1% 35 1% 74 2%
Yli 1Tm€ 5 0 % 8 0% 15 0 % 35 1%
Yhteensa 3302 100 % 3772 100 % 3975| 100 % 3987 100 %

Lahde: Verohallinto 10/2024.

Taulukko 9. Vertailujoukon yhtididen verovelka. Kehitys 0—3 vuotta ennen konkurssia.

Verovelan maara |[t-3 t-2 t-1 t-0

Ei verovelkaa 7 952 79 % 9 097 79 % 9 436 78 % 9 164 76 %
Alle 1t€ 701 7% 734 6 % 809 7 % 792 7 %
1-10t€ 878 9 % 1017 9 % 1169 10 % 1 356 11 %
10-50t€ 407 4 % 482 4% 546 5% 659 5 %
50-100t€ 60 1% 66 1% 73 1% 66 1%
100-500t€ 40 0 % 63 1% 52 0 % 48 0 %
500t-1m€ 6 0 % 8 0% 4 0 % 6 0 %
Yli 1Tm€ 3 0 % 5 0% 4 0 % 2 0 %
Yhteensa 10047 100%| 11472 100%| 12093| 100%| 12093| 100 %

Lahde: Verohallinto 2/2025.

Verovelat ovat luonnollisesti kiintedssa suhteessa Verohallinnon kanssa sovittuihin maksujar-
jestelyihin. Konkurssiyhtidista 58 %:lla on ollut Verohallinnon maksujarjestely. Maksujarjeste-
lyjen lukuméaara myos kasvaa verovelan euromaaran kasvaessa.®' Verovelan maaran kasvu
nakyy myos konkurssihakemuksissa. Kun yhtion verovelka on korkea, konkurssihakemuksen
jattaa todennakoisemmin Verohallinto.5?

Vertailujoukossa verovelkaisten osuus on huomattavasti pienempi, ollen 24 % konkurssiin
asettamisvuonna. Vertailujoukossa verovelkaisten osuudessa tai verovelan euromaarissa ei
myoskaan havaita merkittavaa kasvua tarkastelujaksolla.

poimittiin jokaisen kuukauden 28. péivana (ALV eraantyy kuukauden 12. paivéa ja helmikuussa on 28 péivaa) ja 4)
Yhtion vuosikohtainen verovelkasaldo on kyseisen vuoden korkein kuukausisaldo.

51 Korrelaatiomatriisi: muuttujien MaksujarjestelyLkm ja VerovelkaSaldo vililla on positiivinen korrelaatio (0,43***).
Toinen taustamuuttuja, jonka kanssa maksujarjestelyjen maara korreloi, on yrityksen toiminta-aika. Korre-
laatiomatriisissa muuttujien MaksujarjestelytLkm ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia valilla on positiivinen korrelaa-
tio (0,28***).

52 Korrelaatiomatriisi: muuttujien VerovelkaSaldo ja HakijaVero vililla on positiivinen korrelaatio (0,40***).
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Verovelka suhteessa liikevaihtoon

Konkurssiyhtididen verovelka suhteessa liikevaihtoon kasvaa voimakkaasti tarkastelujak-
solla. Kolmen vuotta ennen konkurssia suhdeluku oli yli 5 % noin neljanneksella konkurssiyh-
tidista ja vuosi ennen konkurssia jo noin puolella. Konkurssiin asettamisvuonna 5 %:n raja
ylittyy valtaosalla — tdhan vaikuttaa paitsi verovelan kasvu myds se, etta liikevaihdot romah-
tavat ja liikevaihtotieto puuttuu yli 40 %:Ita konkurssiyhtidista. Vertailujoukossa verovelka
suhteessa liikevaihtoon ylittda 5 %:n rajan vain pienelld osalla yhtidista (5-7 %) ja tilanne py
syy melko vakaana koko tarkastelujakson ajan.

Taulukko 10. Konkurssiyhtioiden verovelka suhteessa liikevaihtoon. Kehitys t-3:sta t-0:aan.

Verovelka / liikkevaihto t-3 t-2 t-1 t-0

Verovelka=0 1450 44 % 1381 37% 929 23 % 345 9 %
Alle 3% 756 23 % 833| 22% 703| 18 % 221 6 %
3-5% 264 8 % 341 9 % 344 9 % 135 3%
5-7% 198 6 % 198 5% 227 6 % 118 3%
7-11% 176 5 % 283 8 % 323 8 % 162 4%
11-15% 98 3 % 153 4 % 213 5 % 116 3%
Yli 15% 360 11 % 583| 15 % 1236 31% 2890 72%
Yhteensa 3302| 100 % 3772|100 % 3975|100 % 3987|100 %

Lahde: Verohallinto 10/2024.

Taulukko 11. Vertailujoukon yhtiéiden verovelka suhteessa liikevaihtoon. Kehitys t-3:sta t-

0:aan.

Verovelka / liikevaihto t-3 t-2 t-1 t-0

Verovelka=0 7952 79 % 9097| 79% 9436| 78 % 9164| 76 %
Alle 3% 1298 13 % 1398 12 % 1580 13 % 1686 14 %
3-5% 236 2% 278 2% 370 3 % 397 3 %
5-7% 136 1% 200 2% 189 2 % 186 2%
7-11% 119 1% 162 1% 135 1% 180 1%
11-15% 63 1% 58 1% 80 1% 83 1%
Yli 15% 243 2% 279 2% 303 3% 397 3%
Yhteensa 10 047 | 100 %| 11472| 100 % | 12093| 100 %| 12093| 100 %

Lahde: Verohallinto 2/2025.

Konkurssiyhtididen ja toimivien yhtididen verovelkojen vertailussa havaittiin selkeita eroja
naiden kahden ryhman valilla. Vertailun perusteella voidaan paatella, etta yhtion kyky selviy-
tya toiminnassaan heikkenee merkittavasti, mikali verovelan ja liikevaihdon valinen suhde-
luku ylittda 5 %. Tama suhdeluku toimii "indikaattorina" yhtion taloudellisesta
maksukyvysta.>?

5.3.2 Yrityssaneeraus

Konkurssiyhtitista 11 % on ollut yrityssaneerauksessa ennen konkurssiin asettamista vuo-
sina 2019-2023. Yrityssaneeraus on luonnollisesti yleisempaa pidempaan toimineilla yhtioilla

53 Taman selvityksen lahtdkohtana on ollut konkurssiin asetettujen yhtididen tarkastelu. Tarkasteltava joukko olisi
tullut rajata verovelan perusteella, mikali tavoitteena olisi ollut arvioida verovelkaisten yhtididen selviytymiskykya
yleisesti. Selvityksessa haluttiin kuitenkin vertailla konkurssiyhtididen verovelkoja toimivien yhtididen vastaaviin.
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kuin lyhyen elinkaaren yhti6illa.>* Kaltaistetussa vertailujoukossa saneerausvaiheita oli sa-
mana ajanjaksona vain 22 yhtiélla (0,2 %).

Taulukko 12. Yrityssaneerauksessa olleet osakeyhtiot. Ajalta 3 vuotta ennen konkurssia.
Joukko Kaikki yhtiot, Yrityssaneerauksessa Yrityssaneerauksessa
lkm olleet yhtiot, Ikm olleet yhtiét, osuus
Konkurssiyhti6 4043 427 11 %
Vertailujoukko 12 093 22 0%
Lahde: Verohallinto 4/2025.
5.3.1 Ulosotto
Konkurssiyhtidista keskimaarin 27 %:lla on ulosottovelkaa vuosi ennen konkurssiin asetta-
mista. Ulosottovelan saldo ja ulosottovelkaisten osuus kasvaa toiminta-ajan myéta, ja vakiin-
tuneissa yhtidissa ne ovat keskiarvoa korkeammat.®® Ulosottovelkaa esiintyy tasaisesti
kaikissa liikevaihtoluokissa, paitsi yli 10 miljoonan lilkkevaihdon yhtidissa, joissa osuus on kes-
kiarvoa alhaisempi.>® Toimialoista moottoriajoneuvojen kaupassa ja talonrakentamisessa
ulosottovelkaisten osuus on keskimaaraista korkeampi. Nailla toimialoilla myds konkursseja
oli enemman®’
Taulukko 13. Ulosottovelkaiset konkurssiyhtiot, ajallinen kehitys 0—3 vuotta ennen konkurssia
Ulosottovelka t-3 t-2 t-1 t-0
Ei ulosottovelkaa 3 232 3 504 2 894 1593
Ulosottovelkaiset 70 268 1081 2394
Ulosottovelkaiset, osuus 2% 7% 27 % 60 %
Yhteensa 3 302 3772 3975 3 987
Lahde: Verohallinto 1/2025.
Taulukko 14. Ulosottovelan saldot, ajallinen kehitys 0—3 vuotta ennen konkurssia
Velan maara t-3 t-2 t-1 t-0
Ei ulosottovelkaa 3232 3 504 2894 1593
Alle 1t€ 13 38 97 218
1-10t€ 28 82 230 374
10-50t€ 17 97 456 829
50-100t€ 4 17 141 460
100-500t€ 6 29 134 449
500t=1m€ 2 3 13 40
Yli 1m€ 0 2 10 24
Yhteensa 3302 3772 3975 3987
Lahde: Verohallinto 1/2025.
54 Korrelaatiomatriisi: muuttujien Yrityssaneeraus ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia valilla on positiivinen korrelaa-
tio (0,11***).
%5 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien UlosottoSaldo_t1 ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia valilla on positiivinen korre-
laatio (0,08***). Muuttujien Ulosotto_OnEi_ti ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia vélilld on myds positiivinen ja mer-
kitseva korrelaatio (0,05**).
56 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien Ulosotto_OnEi_t1 ja Liikevaihto_t1 valilla ei ole merkitsevaa korrelaatiota (0,01).
Koska yli 10 milj.€ liikevaihtoluokan yhti6ita on aineistossa vain 35, niin tata liikevaihtoluokkaa koskevien havain-
tojen yleistettdvyys on epavarmaa.
57 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien Ulosotto_OnEi_t1 ja MoottoriajoneuvojenKauppa45 valilla on positiivinen korre-
laatio (0,06***). Muuttujien Ulosotto_OnEi_t1 ja Talonrakentaminen41 valilld on positiivinen korrelaatio (0,05*).
VEROHALLINTO // HARMAAN TALOUDEN SELVITYSYKSIKKO 21.10.2025



KONKURSSIT JA HARMAA TALOUS 20

5.4 Konkurssimenettelyjen tarkastelu

Tassa osiossa tarkastelemme konkursseja hakeneita tahoja, konkurssien etenemista seka
rauenneista konkursseista tehtyja rikosilmoituksia. Lisaksi tarkastelemme konkurssimenette-
lyyn ja konkurssiyhtididen selviytymiseen liittyvien tietojen valisia riippuvuuksia korrelaatioi-
den perusteella. Korrelaatiomatriisi on esitetty liitteessa 2.

5.4.1 Konkurssiin hakija

Luokittelemme konkurssiin hakijat kolmeen luokkaan sen perusteella, onko konkurssiin aset-
tamista hakenut velallinen itse (48 %), Verohallinto (32 %) vai muu velkoja (21 %). Joissakin
tapauksissa hakijoita on voinut olla useita.

Taulukko 15. Konkurssihakemuksen hakija.

Hakija Hakemusten lukumaara Osuus konkurssien lukumaarasta, %

Itse 1952 48 %
Verohallinto 1279 32 %
Muu velkoja 836 21 %
Konkurssien lukumaara 4043 101 %*

* Osassa konkursseja on ollut useita hakijoita.
Lahde: Verohallinto 3/2024.

Verohallinto on todennakdisemmin hakenut yhtiota konkurssiin, jos se on ollut yrityssanee-
rauksessa® tai silla on ollut velkoja ulosotossa.®® Luonnollisesti verovelka ja siihen liittyva
maksujarjestely seka verovelan suurempi osuus liikevaihdosta ovat yhteydessa Verohallin-
non tekemaan konkurssihakemukseen.®®

5.4.2 Konkurssin vaiheet

Luokittelemme konkurssin vaiheet kahteen paaluokkaan: rauenneet tai ei edenneet tapauk-
set sekd edenneet tai paattyneet tapaukset.

Taulukko 16. Konkurssin viimeisin vaihe.

Luokiteltu viimeisin konkurssivaihe Viimeisin konkurssivaihe Lkm yritykset
Asetettu 302
Rauennut tai ei edennyt Peruuntunut 60
Rauennut 2689
Siirretty julkisselvitykseen 62
Konkurssivalvonta 88
Edennyt tai paattynyt Jakoluettelo vahvistettu 496
Sovinto konkurssissa 3
Loppukokous 343
Yhteensa Yhteensa 4043

Lahde: Verohallinto 1/2025.

58 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien HakijaVero ja Yrityssaneeraus valilla on positiivinen korrelaatio (0,13**).

59 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien HakijaVero ja UlosottoSaldo_t1 vlilla on positiivinen korrelaatio (0,33***). Muut-
tujien HakijaMuu ja UlosottoSaldo_t1 valilla on heikompi, mutta merkitseva positiivinen korrelaatio (0.04**). Sen
sijaan muuttujien Hakijaltse ja UlosottoSaldo_t1 valilla on negatiivinen korrelaatio (-0,33***).

60 Korrelaatiomatriisi: Muuttujaparien valilla on positiivinen korrelaatio: (1) HakijaVero ja VerovelkaSaldo_t1
(0,40***), (2) HakijaVero ja MaksujarjestelytLkm (0.07***) ja (3) HakijaVero ja VerovelkaLiikevaihto_t1 (0,41***).
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Taulukossa 16 on esitetty konkurssien viimeisimmat vaiheet helmikuussa 2025. Konkurs-
seista 3/4 raukeaa varojen puutteeseen tai ei muuten etene. Selvityksen taustamuuttujista
liikevaihto korreloi vahvimmin konkurssin etenemisen kanssa.®' Taulukossa 17 on esitetty
konkurssien eteneminen eri liikevaihtoluokissa. Lisaksi korrelaatioiden perusteella havaittiin,
etta konkurssi etenee todennakdisemmin, jos sita on hakenut velallinen itse®? ja raukeaa to-
dennakoisemmin, jos hakija on muu velkoja®. Lisdksi konkurssi etenee todennaksisemmin,
mikali yhtiolla on ollut maksujarjestely verovelasta® tai se on ollut yrityssaneerauksessa®.

Taulukko 17. Liikevaihto vuosi ennen konkurssia ja konkurssin eteneminen.

Liikevaihto t-1 Ei edennyt Edennyt Yhteensa Ei edennyt % | Edennyt %

Ei liikevaihtoa 653 41 694 94 % 6 %
Alle 30t€ 415 29 444 93 % 7%
30-100t€ 549 46 595 92 % 8 %
100-300t€ 773 175 948 82 % 18 %
300t-1m€ 536 340 876 61 % 39 %
1-3m€ 110 211 321 34 % 66 %
3-10m€ 13 117 130 10 % 90 %
Yli 10m€ 2 33 35 6 % 94 %
Kaikki yhteensa 3051 992 4043 75 % 25%

Lahde: Verohallinto 4/2024, 1/2025.

5.4.3 Konkursseihin liittyvat rikostapaukset

Tassa luvussa tarkastelemme konkursseihin liittyvid rikostapauksia. Selvitykseen on saatu
tietoja vain niista rikostapauksista, joissa Verohallinto on ollut asianomistajana. Rikostapauk-
set keskittyvat rauenneisiin konkursseihin, koska naissa rikosoikeudellisissa prosesseissa
velkojat kayttavat puhevaltaa itsenaisesti. Nain ollen selvityksessa ei ollut kaytettavissa kat-
tavaa rikostapausaineistoa, jonka perusteella pystyttaisiin luomaan kokonaiskuva kaikista
konkurssien yhteydessa tapahtuneista rikoksista.

Rikostapauksia on elokuuhun 2025 mennessé kaikkiaan 257 kappaletta® eli noin 6,4 % sel-
vityksen konkursseista. Selvityksen rikostapaukset ovat yhteydessa verovelan suurempaan
maaraan ja Verohallinnon tekemiin konkurssihakemuksiin. Verohallinnon hakemista konkurs-
seista rikostapauksia oli 15 %. Vastaavasti rikostapauksissa on pienempi todennakoisyys
siihen, etta konkurssihakemuksen olisi tehnyt velallinen itse.®”

61 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien KonkurssiEdennyt ja Liikevaihto_t1 valilla on positiivinen korrelaatio (0,47**).

62 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien KonkurssiEdennyt ja Hakijaltse valilla on positiivinen korrelaatio (0,09***).

63 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien KonkurssiEdennyt ja HakijaMuu valilla on negatiivinen korrelaatio (-0,09***).

64 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien KonkurssiEdennyt ja MaksujarjestelytLkm valilla on positiivinen korrelaatio
(0,21*).

65 Korrelaatiomatriisi: Muuttujien KonkurssiEdennyt ja Yrityssaneeraus valilla on positiivinen korrelaatio (0,21**).
66 | ahde: Verohallinto 8/2025.

67 Korrelaatiomatriisi: muuttujien RikosilmoitusKonkurssista ja Verovelka_t1 valilla on positiivinen korrelaatio
(0,13***) seka RikosilmoitusKonkurssista ja VerovelkaLiikevaihto_t1 valilla on positiivinen korrelaatio (0,18***).
Muuttujien RikosilmoitusKonkurssista ja HakijaVero valilld on positiivinen korrelaatio (0,19***) sekéa Rikosilmoitus-
Konkurssista ja Hakijaltse valilld on negatiivinen korrelaatio (-0,19***).
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Vaikka aineisto ei kata kaikkia konkurssien yhteydessa esiintyvia rikostapauksia, tietoja kay-
tetdan selvityksessa yhtena harmaan talouden toimintaan viittaavana indikaattorina konkurs-
siyhtididen ryhmittelya koskevassa tarkastelussa (luku 6).

6 Konkurssiyhtiot ja harmaa talous

Tassa luvussa haemme vastauksia selvityksen tutkimuskysymyksiin 2 ja 3. Luvussa 6.1 poh-
dimme tutkimuskysymysta 2 eli selvitimme, ovatko konkurssiin asetetut yhti6t riskialttiita har-
maan talouden toiminnan ndkokulmasta. Tarkastelemme harmaata taloutta verotarkastusten,
harmaan talouden toiminnan todennakdisyyden ja saattohoidon nakdkulmista. Yhdistamme
tarkasteluja arvioimalla mahdollisten saattohoitotapausten harmaan talouden toiminnan to-
dennakdisyytta. Lisaksi vertaamme konkurssiyhtididen harmaan talouden toiminnan toden-
nakoisyytta kaltaistettuun vertailujoukkoon.

Selvityksen keskeisin tutkimuskysymys 3 liittyy konkurssiyhtididen ryhmittelyyn. Tassa yhtey-
dessa selvitamme, miten konkurssiyhtiot ryhmittyvat eli klusteroituvat niiden toiminta-ajan
seka taloustietojen perusteella. Teemme ryhmittelyn K-medoids klusterointimenetelmalla ja
kaytamme siina yhtididen elinkaarta ja taloudellista toimintaa kuvaavia tietoja. Tarkaste-
lemme klustereita selvittaaksemme, voiko niista tunnistaa konkurssien tai harmaan talouden
toiminnan nakokulmasta riskialttiita yhtidoryhmia. Klusterien valisia eroja havainnollistamme
yhteenvetotaulukolla, jossa esitdmme klusterikohtaisesti keskeisimpien muuttujien jakaumat.
Taman tarkastelun esitdmme luvussa 6.2.

Tarkemmat tiedot selvityksen muuttujista ja menetelmien soveltamisesta esittelemme liit-
teissa. Liite 1 kasittelee klusterointia ja litteessa 2 on korrelaatiomatriisi, joka on tiivis yhteen-
veto selvityksessa tarkasteltujen muuttujien valisista lineaarisista riippuvuuksista.

6.1 Konkurssiyhtididen riskialttius harmaan talouden toimintaan

Tarkastelemme konkurssiyhtididen harmaan talouden toimintaa verotarkastusten, arvioidun
harmaan talouden toiminnan todennakdisyyden seka saattohoitotapausten nakdkulmista.

Verotarkastuksilla on merkittava rooli harmaan talouden torjunnassa. Tarkastuskohteet vali-
taan paasaantdisesti veroriskien perusteella. Yksi harmaan talouden torjunnan tavoitteista on
poistaa markkinoilta ne, jotka toimivat lakien vastaisesti. Tasta syysta verotarkastuksilla ja
konkursseilla on kiintea yhteys.

Pelkastaan verotarkastuksia tarkastelemalla emme kuitenkaan saa kokonaiskuvaa harmaan
talouden toiminnasta, koska vain osa yhtidista verotarkastetaan. Siksi arvioimme yhtididen
harmaan talouden toiminnan todennakoisyytta myos ennustemallin avulla. Nain saamme ar-
vion kaikkien konkurssiyhtididen harmaan talouden toiminnan todennakoisyydesta.

Lisaksi pyrimme tunnistamaan saattohoitotapauksia konkurssiyhtididen joukosta. Saattohoi-
don tarkoituksena on yleensa ajaa yhtidn liikketoiminta alas. Saattohoidon yhteydessa voi
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esiintya myos talousrikoksia, mika tekee siitd harmaaseen talouteen kytkeytyvan ilmién. Tar-
kastelemme muun muassa organisaatiohenkildiden ja osoitetietojen muutoksia tunnistaak-
semme saattohoidon.

6.1.1 Verotarkastuksissa havaitut harmaan talouden teot

Noin 7 % konkurssiyhtidista eli 263 yhtiota verotarkastettiin vuosina 2019-2023. Tehtyja ve-
rotarkastuksia oli 270, mika tarkoittaa, etta osa yhtidista tarkastettiin useammin kuin kerran.
Suurin osa verotarkastuksista oli tehty ennen konkurssiin asettamista. Konkurssi on usein
seuraus verotarkastuksilla tehdyista harmaan talouden havainnoista ja naista seuranneista
maksuunpanoista.

Verotarkastushavaintojen yhteyttd harmaan talouden toimintaan kuvataan kahden eri tiedon
perusteella. Ensinna tarkastelemme verotarkastustapausten etenemista rikostapausharkin-
taan. Rikostapausharkinta tarkoittaa sita, etta Verohallinnossa harkitaan, tehdaanko verotar-
kastustapauksesta rikosilmoitus poliisille vai ei. Toiseksi luokittelemme yhtiot
verotarkastusten havaintojen perusteella "harmaiksi" tai "valkoisiksi". Verotarkastushavainnot
luokitellaan harmaiksi tekotavan, havainnon euromaaran ja liikkevaihtoon suhteutetun euro-
maaran perusteella.®®

Taulukko 18. Verotarkastusten rikostapausharkinnat ja harmaa-valkoinen luokittelu.
Konkurssiyhtioiden verotarkastukset ja muut verotarkastukset 2019 - 2023.

Konkurssiyhtiot, | Konkurssiyhtiot, | Muut yhtiot, Muut yhtiot,
Luokittelu ja arvo verotarkastusten | osuus vero- verotarkastusten | osuus vero-

Ilkm tarkastuksista, % | lkm tarkastuksista, %
Rikostapausharkinta: on 197 73 % 1312 27 %
Rikostapausharkinta: ei 73 27 % 3478 73 %
Harmaa-valkoinen: harmaa 202 75 % 2181 46 %
Harmaa-valkoinen: valkoinen 51 19 % 1947 41 %
Harmaa-valkoinen: muu arvo 17 6 % 662 14 %
Yhteensa 270 100 % 4790 100 %

Lahde: Verohallinto 4/2025.

Taulukossa 18 on esitetty konkurssiyhtiihin ja muihin yhtidihin tehdyt verotarkastukset ja nii-
den luokittelut. Konkurssiyhtidissa tehdyista verotarkastuksista 73 % on edennyt rikostapaus-
harkintaan ja 75 % on luokiteltu verotarkastuksella tehtyjen havaintojen perusteella harmaan
talouden toimijoiksi.®® Kun verrataan naita osuuksia muihin verotarkastuksiin, havaitaan, etta
konkurssiyhtidt ovat harmaan talouden toiminnan nakdkulmasta huomattavan riskisia. Muista
verotarkastuksista 27 % etenee rikostapausharkintaan ja 46 % luokitellaan verotarkastusten
havaintojen perusteella harmaan toimijoiksi.

68 Alaviitteeseen harmaa-valkoinen fraasi?
69 Korrelaatiomatriisi: muuttujien HarmaaValkoinen_Harmaa ja VerotarkastusRikostapausharkinta valilla on posi-
tiivinen korrelaatio (0,86**).
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Verotarkastukset ovat yhteydessa verovelan suurempaan maaraan ja Verohallinnon tekemiin
konkurssihakemuksiin. Vastaavasti verotarkastetuilla yhti6illa on pienempi todennakdisyys
tehda konkurssihakemus itse kuin tarkastamattomilla yhti6illa.”°

6.1.2 Harmaan talouden toiminnan todennakoéisyys

Selvityksessa muodostetaan jokaiselle perusjoukon osakeyhtidlle ennuste sen harmaan ta-
louden toiminnan todennakoisyydesta. Harmaan talouden toiminnan todennakdisyytta en-
nustetaan koneoppimismallilla, jonka algoritmi on paatéspuihin perustuva XGBoost.”

Kaytettava malli on kehitetty Harmaan talouden selvitysyksikdssa. Ennustamisen ensimmai-
sessa vaiheessa muodostetaan malli verotarkastettuja yhtidita sisaltdvan opetusaineiston
avulla. Opetusmallin vastemuuttuja on kaksiluokkainen tieto verotarkastuksesta. Luokittelu
perustuu verotarkastusten havaintoihin, joiden perusteella verotarkastetut yhtiot luokitellaan
"harmaan talouden toimijoiksi” tai “ei harmaan talouden toimijoiksi”. Opetusmallissa on noin
sata selittavaa muuttujaa, kuten rekisteri- ja verotustietoja. Verotarkastuksen aiheuttamat ta-
pahtumat on poistettu muuttujista syklisen paattelyn valttamiseksi. Malli oppii algoritmia hyo-
dyntden, millaiset ominaisuudet yhdistyvat toisaalta harmaisiin verotarkastettuihin yhtidihin,
ja toisaalta niihin, jotka eivat ole harmaita.

Ennustamisen toisessa vaiheessa opetettu malli sovitetaan selvityksen konkurssijoukkoon ja
kaltaistettuun vertailujoukkoon, joihin kuuluvista yhtidista vain pieni osa on verotarkastettu.
Nain ollen yhtididen harmaan talouden toiminta ei paasaantoisesti ole tiedossa. Konkurssi-
joukolle ja vertailujoukolle on kaytettavissa samat selittavat muuttujat, kuin opetusmallissa.
Malli laskee niiden avulla jokaiselle yhtidille ennusteen siita, kuinka todennakoisesti se on
harmaan talouden toimija.

Harmaan talouden toiminnan todennakoisyytta ennustavassa mallissa merkittavimmiksi selit-
taviksi muuttujiksi nousevat tiedot, jotka kuvaavat yhtion verotuskayttaytymista ja Verohallin-
non verovalvontaa. Lisaksi taloustiedot, kuten velkaantuneisuus ja verovelan suhde
likevaihtoon, vaikuttavat arvioon harmaan talouden toiminnan todennakdisyydesta.

70 Korrelaatiomatriisi: muuttujien Verotarkastus ja Verovelka_t1 valilla on positiivinen korrelaatio (0,16***). Muuttu-
jien Verotarkastus ja Hakija vero valilla on positiivinen korrelaatio (0,14***) seka Verotarkastus ja Hakija itse valilla
on negatiivinen korrelaatio (-0,14***) .

71 XGBoost eli eXtreme Gradient Boosting on tehokas ohjatun oppimisen menetelma, jossa rakennetaan joukko
pienid paatdspuita, joista jokainen pyrkii parantamaan ennusteen tarkkuutta.
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Kuva 2. Konkurssijoukon ja vertailujoukon yhtididen sijoittuminen harmaan talouden riskidesii-
leihin, ajankohdat 3 vuotta ja 1 vuosi ennen konkurssia.

t-3 t-1
100 % 10 100 % 10
90 % 9 90 % 9
80 % 9
o 8 80 % 8
w70 % © 70 %

K2 7 k%) 7

S 60% 2 60 %

S 50% 6 S 50% 6
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3 40% S 40%

[72]

S 30% 4 S 30% 4
20 % 3 20 % 3
v o H O U o W

0% — i 0% — i
Konkurssi Vertailu Konkurssi Vertailu

Lahde: Verohallinto 4-5/2025.

Esitdmme harmaan talouden toiminnan todennakdisyydet niin sanottujen riskidesiilien avulla.
Harmaan talouden toiminnan todennakoisyys lasketaan ensin kaikille tiettyna vuonna toimin-
nassa olleille osakeyhtidille. Kaikki yhtiot luokitellaan kymmeneen desiiliin mallin antamien
todennakdisyyksien perusteella siten, ettd 10 % alhaisimman arvion saaneista yrityksista me-
nee desiiliin 1 ja 10 % korkeimman riskiarvion saaneista yrityksistd menee desiiliin 10.

Kuva 2 esittda konkurssijoukon ja kaltaistetun vertailujoukon yhtididen sijoittumista harmaan
talouden riskidesiileihin. Samalla niitd verrataan kaikkien osakeyhtididen populaatioon. Ver-
tailujoukon yhtidt sijoittuvat melko tasaisesti kymmeneen riskidesiiliin. Toisin sanoen malli ar-
vioi, ettd niiden harmaan talouden toiminnan todennakoisyys vastaa melko hyvin kaikkien
osakeyhtididen riskitasoa. Sen sijaan konkurssiyhtididen harmaan talouden todennakoisyys
painottuu selvasti keskimaaraista enemman korkean riskin desiileihin. Vuosi ennen konkurs-
sia konkurssiyhtidista 52 % sijoittuu riskidesiileihin 9 ja 10, kun vertailujoukolla tdma osuus
on 22 %."? Konkurssijoukosta vain 4 % sijoittuu riskidesiileihin 1 ja 2, kun vertailujoukolla
tama osuus on 18 %."

6.1.3 Saattohoito konkurssiyrityksissa

Pyrimme selvittdmaan, kuinka yleistd saattohoito on konkurssiyhtididen joukossa. Muodos-
timme arvion saattohoitotapausten maarasta erilaisten saattohoidon kohonneeseen riskiin
viittaavien tietojen pohjalta. Tallaisia tietoja olivat esimerkiksi organisaatiohenkildiden ja/tai
osoitteen vaihtuminen ennen konkurssiin asettamista, konkurssiyhtididen keskittyminen sa-
moille henkildille ja/tai samoihin osoitteisiin seka erityisesti osoite- ja organisaatiohenkildiden
keskittymat yhdistettyna edella mainittuihin muutostilanteisiin.

2 Kaikista osakeyhtitista 20 % sijoittuu riskidesiileihin 9 ja 10.
73 Kaikista osakeyhtitista 20 % sijoittuu riskidesiileihin 1 ja 2.
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Léysimme aineistosta kaikkiaan 324 konkurssiyhtiota (8 %), joissa on saattohoitoon viittaavia
tietoja. Esitetty arvio on mita todenndkdisimmin saattohoidon esiintyvyyden alaraja, koska
osoite- ja organisaatiohenkildihin perustuva tarkastelu ei I6yda anonyymin saattohoidon ta-
pauksia, jossa yhtion kaupparekisteritietoja ei paiviteta.

Saattohoitotapausten esiintyvyydessa havaitaan eroja konkurssin hakijatiedon perusteella.
Eniten saattohoitotapauksia on Verohallinnon hakemissa konkursseissa ja vahiten tapauk-
sissa, joissa hakijana on velallinen itse.”

Saattohoitotapauksilla on negatiivinen korrelaatio yhtion toiminta-ajan kanssa.”® Lyhyen elin-
kaaren yhtidista noin 10 %:iin kohdistui epaily saattohoidosta, kun yli 15 vuotta toimineista
yhtioista epaily kohdistui 3 %:iin.

Taulukko 19. Saattohoito ja yhtion toiminta-aika.

Toiminta-aika Yhteensa lkm Saattohoito lkm Saattohoito osuus %

Tieto puuttuu 56 2 4%
0-18 kk 205 21 10 %
19-36 kk 722 69 10 %
3-5v. 774 84 11 %
5-7 v. 508 47 9%
7-10 v. 532 47 9%
10-15 v. 508 31 6 %
15-25 v. 391 13 3%
Yli 25 v. 347 10 3%
Yhteensa 4043 324 8 %

Lahde: Verohallinto 4/2024, 11/2024, 2/2025.

Saattohoitotapausten ja konkurssien raukeamisen valilla ei havaita vahvaa yhteytta - saatto-
hoitotapauksista 78 % ei edennyt jakovaiheeseen ja muissa konkursseissa vastaava osuus
oli 75 %. Ero ei ole tilastollisesti merkitseva.’”® Havaintoja voi selittaa se, ettd raukeamiset
ovat hyvin yleisia kaikissa konkursseissa. Lisdksi saattohoitotapausten tunnistaminen on
epavarmaa.

Taulukko 20. Saattohoito ja konkurssin eteneminen.

Saattohoitotapaus | Yhteensa Ei edennyt tai rauennut Edennyt tai paattynyt

On 324 253 78 % 71 22 %
Ei 3719 2798 75 % 921 25 %
Yhteensa 4043 3051 75 % 992 25 %

Lahde: Verohallinto 11/2024, 1-2/2025.

74 Korrelaatiomatriisi: muuttujien SaattohoitoTapaus ja HakijaVero valilla on positiivinen korrelaatio (0,15***),
SaattohoitoTapaus ja HakijaMuu valilla on positiivinen korrelaatio (0,08***), SaattohoitoTapaus ja Hakijaltse valilla
on negatiivinen korrelaatio (-0,19***).

75 Korrelaatiomatriisi: muuttujien SaattohoitoTapaus ja ToimintaAikaEnnenKonkurssia vélilla on negatiivinen kor-
relaatio (-0,08**).

76 Korrelaatiomatriisi: muuttujien SaattohoitoTapaus ja KonkurssiEdennyt valilla on negatiivinen korrelaatio, joka
ei ole merkitseva (-0,02).
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Konkurssiyhti6illa, joissa havaittiin saattohoitoon viittaavia tietoja, on harmaan talouden to-
denndkaisyytta ennustavan mallin mukaan muita konkurssiyhti6ita suurempi harmaan talou-
den riski.”” Malli arvioi, ettéd 77 % saattohoitotapauksista ja 50 % muista konkurssiyhtidista
sijoittui riskidesiileihin 9 ja 10, joissa harmaan talouden toiminnan todennakdisyys on suu-
rinta. Kaltaistetussa vertailujoukossa kahteen riskisimpaan desiiliin sijoittuu 22 % yhtidista.

Kuva 3. Saattohoito ja harmaan talouden toiminnan todennékoéisyys.

t-1
100 %
90 % Desiili 10
80 % Desiili 9
. 70% Desiili 8
§ 60 % Desiili 7
5 50 % Desiili 6
S 40% Desiili 5
© 30% Desiili 4
20% Desiili 3
12 Z: - m Desiili 2
Konkurssijoukko, Konkurssijoukko, Vertailujoukko ® Desiili 1
Saattohoitotapaus EiSaattohoitotapausta

Lahde: Verohallinto 11/2024, 2-5/2025.

6.2 Konkurssiyhtididen ryhmittely (klusterointi)

Ryhmittelemme konkurssiyhtiot niiden elinkaaren vaiheen ja taloustietojen perusteella. Ryh-
mittely toteutetaan K-medoids klusterointimenetelmalla. Tavoitteena on muodostaa yritys-
joukkoja eli klustereita, jotka kuvaavat konkurssiin johtavia tapahtumakulkuja.

Klusteroinnissa kaytetaan seuraavia muuttujia:
e toiminta-aika ennen konkurssia,
¢ liikevaihdon muutos,
e maksuvalmius,
e varat (taseen loppusumma),
e velat,
o tilikauden tulos/tappio ja
e Oma paaoma.

Jokainen muuttuja saa kolme eri arvoa kolmelta konkurssin asettamista edeltaneelta vuo-
delta. Vuosikohtaiset tiedot perustuvat elinkeinotoiminnan veroilmoituksen (6B) tietoihin.
Tasta poikkeuksena on toiminta-aika, joka kuvaa konkurssiin asettamisvuoden tilannetta.

7 Korrelaatiomatriisi: muuttujien SaattohoitoTapaus ja EnnusteHarmaa_t1 valilla on positiivinen korrelaatio
(0,23***).
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Kaikki muuttujat ovat luokiteltuja, jolloin aariarvojen vaikutus tuloksiin eliminoituu. Lisaksi luo-
kittelussa puuttuville tiedoille, joita on aineistossa melko paljon, voidaan maarittaa arvo.
Tassa tarkastelussa puuttuvat tiedot tarkoittavat, etta yhtio ei ole antanut elinkeinotoiminnan
veroilmoituksia Verohallinnolle. Muuttujien kuvaukset seka luokittelu on esitetty liitteessa 1.
Muuttujat mukailevat Laitinen ym (2014) tutkimuksessa kaytettyja tietoja.

6.2.1 Klusterit

Klusteroinnissa muodostuu kuusi ryhmaa, joista on tunnistettavissa konkurssiin johtavia ta-
pahtumakulkuja. Klusterit 1, 2 ja 6 edustavat pitkan elinkaaren yhtidita. Klusterissa 1 ovat yh-
tiot, jotka ovat kokeneet "hitaan kuoleman” ja klusterissa 2 ovat "akkikuoleman” kokeneet
yhtiét. Klusterissa 6 on pitkan elinkaaren yhtidita, joilta puuttuu tietoja konkurssia edeltavalta
vuodelta (t-1). Yhtiét, joilla on konkurssia edeltaviltd vuosilta paljon puuttuvia tietoja datassa,
sijoittuvat klusteriin 3. Klusterit 4 ja 5 edustavat lyhyen elinkaaren yhtidita. Klusterissa 4 ovat
lyhyimman elinkaaren yhtiot ja klusterissa 5 hieman kauemmin toimineet lyhyen elinkaaren
yhtiot. Yritysten lukumaarat klustereittain on esitetty taulukossa 21.

Taulukko 21. Konkursseja edeltidviat tapahtumakulut ja yritysten lukumaarat.

Klusteri nro Kuvaus Lukumaara

1 Pitka elinkaari, hidas kuolema 1435
2 Pitka elinkaari, nopea kuolema 827
3 Vaihteleva elinaika, puuttuvat tiedot 482
4 Lyhyt elinkaari 410
5 Lyhyt tai melko lyhyt elinkaari 423
6 Pitka elinkaari, puuttuvat tiedot t-1 466
Lukumaara yhteensa 4043

Lahde: Verohallinto 3—4/2024.

Kuva 4 havainnollistaa yhtididen elinkaaren pituutta eri klustereissa. Pitkaikaisten yhtididen
klustereita ovat 1, 2 ja 6. Lyhyen elinkaaren yhtiot keskittyvat klustereihin 4 ja 5. Klusterissa 3
vallitseva ominaisuus on tietojen puuttuminen, ja siihen kuuluu eri-ikaisia yhtioita.

Kuva 4. Yritysten toiminta-aikaa kuvaavat jakaumat eri klustereissa.

6_Pitka elinkaari, t-1 puuttuu -
Tieto puuttuu
5_Lyhyt elinkaari 1,5-5 v. | 0-18 kk
19-36 kk
4 Lyhyt elinkaari 0-3 v. | 35y,
5-7v.
3_Tietoja puuttuu - 10
-10 v.
2 Pitka elinkaari, nopea kuolema _ 10-15v.
m15-25v.
1_Pitké& elinkaari, hidas kuolema - myli 25 v.

0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Lahde: Verohallinto 3—4/2024.

VEROHALLINTO // HARMAAN TALOUDEN SELVITYSYKSIKKO 21.10.2025



KONKURSSIT JA HARMAA TALOUS

Taulukossa 22 esitetdan klustereiden keskihavainnot ja niiden muuttujat. Luokkien arvot on
muutettu kokonaisluvuiksi siten, ettéd suurin numero kuvaa kunkin muuttujan "parasta” arvoa
ja pienin numero "huonointa” arvoa. Puuttuvat tiedot on merkitty arvolla 0.7 Taulukon alim-

malla rivilla on kaikkien muuttujien keskihavaintojen summa. Mita suurempi kokonaissumma
on, sitd pidempaan yritys on toiminut taloustietojen perusteella kohtuullisen hyvin.

Taulukko 22. Klusterit, muuttujat ja keskihavainnot.

Muuttuja

Klusteri 1
hidas
kuolema

Klusteri 2
nopea
kuolema

Klusteri 3
tieto
puuttuu

Klusteri 4
lyhel
0-3v.

Klusteri 5
lyhel
1,5-5v.

Klusteri 6
t-1 tieto
puuttuu

ToimintaAikaEnnenKonkurssiaKk

LiikevaihtoAlvMyyntiMuutosProsentti_t1

LiikevaihtoAlvMyyntiMuutosProsentti_t2

LiikevaihtoAlvMyyntiMuutosProsentti_t3

MaksuvalmiusSuhde_t1

MaksuvalmiusSuhde_t2

MaksuvalmiusSuhde_t3

VaratVelatSuhde_t1

VaratVelatSuhde_t2

VaratVelatSuhde_t3

|| =2 2| =2 O

ElinkeinotoiminnanTulosTappio_t1

oo
*

ElinkeinotoiminnanTulosTappio_t2

ElinkeinotoiminnanTulosTappio_t3

OmaPaaoma_t1

OmaPaaoma_t2

OmaPaaoma_t3

AW AP DW|PA WO OO N| D>

NIN([N| N[O og|ofw oo

Alalalalalalalalalalalalalalald

O|Oh OO OIO|WO|IO|W O IN

OO OO OO W|[0O[O|W|IN

NN 2N o

Summa

60

93

19

30

60

76

(*) Klusterissa 6 keskihavainto saa korkean arvon muuttujaan ElinkeinotoiminnanTulosTappio_t1, koska se perus-

tuu arvioverotukseen.
Lahde: Verohallinto 3—4/2024.

6.2.2 Klustereiden valiset erot

Tassa osiossa tarkastelemme klustereiden valisia eroja konkurssien ja harmaan talouden toi-
minnan nakokulmasta. Tarkastelun 1ahtdokohtana ovat klusterikohtaiset muuttujien jakaumat
seka korrelaatiot aiemmin luvuissa 5.3—6.1 kuvattujen muuttujien kesken. Taulukossa 23 esi-

tetdan yhteenveto konkurssiyhtididen jakaumista klustereittain ja muuttujittain. Korre-

laatiomatriisi on liitteessa 2.

8 Esimerkiksi yli 10 vuoden toiminta-aikaa kuvaa arvo 5 ja alle 18 kk toiminta-aikaa kuvaa arvo 1. Omap&iomaa
alle -50t € vastaa arvo 1 ja omapaaomaa yli 50t € vastaa arvo 5.
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Taulukko 23. Yhteenvetotaulukko muuttujien jakaumista klustereittain.
Muuttuja [ Luokka [Klusteri1  [Klusteri2 [Klusteri3  [Klusteri4 [Klusteri5 | Klusteri6
Selviytyminen
Verovelka |EiVerovelkaa 265] 18 %] 238]29%| 191]40%]| 132[32%] 109[26%| 39] 8%
Alle 10t€ 323|23%| 181]22%| 95/20%| 126[31%| 119[28%| 86| 18%
10-50t€ 57040 %| 260]31%| 11324 %| 129[31%| 151[36%| 226]| 48 %
50—100t€ 159 11%| 68| 8%| 39| 8%| 17| 4%| 27| 6%| 63[14%
100-500t€ 105 7%| 63] 8%| 27| 6% 6] 1%| 17| 4%| 42| 9%
Yli 500t€ 13] 1%| 17| 2%| 10| 2% — — - -l 10| 2%
Verovelka- | Ei verovelkaa 26518 % | 238|129 %| 191140%| 132|32%| 109| 26 % 39| 8%
likevaihto [Alle 3% 23016 %| 214]26%| 11| 2%| 95[23%| 92[22%| 63|14 %
suhdeluku |[3-5% 134] 9%| 83]10% 6] 1%| 35| 9%| 43|10%| 44| 9%
t-1 5-7% 94| 7%| 54| 7% 3] 1%| 23] 6%| 30| 7%| 23] 5%
7-9% 141[10%| 66| 8% 4] 1%| 34| 8%| 33| 8%| 45/10%
11-15% 95| 7%| 39| 5% 5] 1%| 20| 5%] 21| 5%| 33| 7%
Yli 15% 476[33%| 133|16%| 255|54%| 71|17 %| 95|22%| 219|47%
Maksu- Ei maksujarjestelya 49234 % | 289|35%| 358|74%| 240|59% | 194|46%| 134]|29%
jarjestely  [1 kpl 276 19%| 184|22%| 76]16%| 108[26%| 122[29%| 110] 24 %
2 kpl 212[15%| 112[14%| 33| 7%| 41]10%| 57| 13%| 78|17 %
3-5 kpl 318]22%| 149[18%| 11| 2%| 19| 5%| 43| 10%| 107|23%
6-9 kpl 124] 9%| 80[10% 4] 1% 2] 0% 7] 2%| 29| 6%
10 kpl tai yli 13] 1% 13| 2% - - - - - - 8] 2%
Yrityssaneeraus 205/ 14 %] 100]/12%| 10| 2%| 20| 5%| 39] 9%| 50[11%
Ulosotto- | Ei velkaa 114380 %| 712 86%| 391|81%| 328|80%| 332|78%| 277]59%
saldot-1  [Alle 10t€ 100 7%| 52| 6%| 39] 8% 41/10%| 38| 9%| 57[12%
10-50t€ 193[13%| 64| 8%| 25| 5%| 38| 9%| 46]11%| 90[19%
50—100t€ 61 4%| 20| 2%| 13| 3% 9] 2%| 10| 2%| 28| 6%
100-500t€ 62 4%| 14| 2%| 14| 3% 4] 1% 9] 2%| 31| 7%
Yli 500t€ 8] 1% 5 1% 3] 1% - - - - 71 2%
Konkurssimenettely
Hakija Velallinen itse 738] 51 %] 508]61%| 160]33%] 209[51%] 212[50 %] 125]27 %
Verohallinto 463[32%| 215]26%| 82|17 %| 128]31%| 144[34%| 247|53%
Muu hakija 243[17%| 109]13%| 239[50%| 75[18%| 71[17%| 99[21%
Vaiheet Rauennut tai ei edennyt 1058 | 74 % | 464 |56 %| 459|95%| 364(89%| 351[83%| 355|76%
Edennyt tai jakoluettelo 37726 %| 363|44%| 23] 5% 46[11%| 72[17%| 111]24%
Rikostapaus konkurssista 7] 5% 33] 4% 33| 7%| 40|/10% 30] 7%| 44| 9%
Verotarkastus
Verotarkastus ennen konkurssia 80] 6%| 67] 8%] 18] 4%| 10] 2%| 14] 3% 58][12%
Rikostapausharkinta 45| 3% 39| 5% 15| 3% 1] 3% 13| 3% 49111 %
Harmaa talous
Arvioverotus t-1 279]19%] 67] 8% 40] 8% 121[30%] 115[27 %] 390] 84 %
Saattohoitotapaus 82| 6% 47| 6% 41 9% 39 10% 36| 9% 79117 %
Harmaan |Matala 1-2 51 4%| 46| 6%| 19| 8%| 15| 4%| 17| 4% 0] 0%
talouden | Keskitaso 3-4 138/ 10%| 83| 10%| 34[14%| 38| 9%| 30| 7%| 16| 3%
todennakoi- | Keskitaso 5-6 22716 %] 103]13%| 39]16%| 56]14%| 44[10%| 31| 7%
syys, riski- | Kohonnut 7-8 329|24%| 194|24%| 55[23%| 87[21%| 89[21%| 59[13%
desiilit-1  [Korkea 9-10 642]46 % | 394| 48%| 92[38%| 213|52%| 242|57 %] 359] 77 %
Lahde: Verohallinto 3/2024-5/2025.
Kokonaisarvion perusteella klusteri 6 "Pitka elinkaari, t-1 puuttuu" on harmaan talouden toi-
minnan nakdkulmasta riskialtis. Tdman klusterin yhti6illa on suurin esiintyvyys ja vahvin kor-
relaatio monien konkursseihin ja harmaan talouden toimintaan liittyvien kielteisten tietojen
kanssa. Esimerkiksi 77 % klusterin 6 yhtidista sijoittuu harmaan talouden todennakdisyyden
arvioinnissa kahteen riskisimpaan desiiliin. Myds mahdollisia saattohoitotapauksia on suh-
teellisesti eniten klusterissa 6.7°
Muut pitkan elinkaaren yhtiditd koskevat klusterit (klusterit 1 ja 2) edustavat yleisella tasolla
toista daripaata konkurssiyhtididen valisessa vertailussa. Taulukko 23 kuitenkin osoittaa, etta
9 Korrelaatiomatriisi: muuttujien Klusteri6 ja Saattohoito Tapaus valilla on positiivinen korrelaatio (0,12***);
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kaikilla konkurssiyhti6illa klusterista riippumatta on ennustemallin mukaan muita yrityksia kor-
keampi harmaan talouden toiminnan todennakdisyys.

Lyhyen elinkaaren yhtidita koskevien klusterien (klusterit 4 ja 5) tulokset eivat ole yhta sel-
keita, mutta myds nama klusterit korreloivat tietyiltd osin konkursseihin ja harmaan talouden
toimintaan liittyvien kielteisten tietojen kanssa. Harmaan talouden todennakdisyysennuste
vastaa konkurssiyhtididen keskimaaraista tasoa. Tama tarkoittaa, etta lyhyen elinkaaren
klustereissa on 2,5-3 kertainen maara korkeimman riskin yhtidita verrattuna kaikkiin suoma-
laisiin osakeyhtidihin. Konkursseihin liittyvia rikostapauksia on lyhyimman elinkaaren kluste-
rissa 4 suhteellisesti eniten (10 %). Luonnollisesti myo6s yhtididen lyhyt elinkaari nakyy
tuloksissa. Esimerkiksi velkojen kasvu ja naista johtuvat maksujarjestelyt ja ulosotto ovat har-
vinaisempia lyhyen elinkaaren yhtidissa kuin pitkan elinkaaren yhtidissa. Lyhyen elinkaaren
yhtidilta myos puuttuu etenkin konkurssia edeltavien vuosien tietoja, mika tulee huomioida
korrelaatioiden tulkinnoissa. &

Klusteriin 3 sijoittuville yhtidille on ominaista merkittavat puutteet verotustiedoissa. Klusterin
yhtiot vaihtelevat idltdan. Vanhemmat yhtiét ovat tyypillisesti antaneet veroilmoituksia aikai-
sempina vuosina, mutta eivat enda konkurssia edeltavina vuosina.?' Sen sijaan isolla osalla
alle kolme vuotta toimineista yhtidista veroilmoitukset puuttuvat koko toiminta-ajalta.?? Puut-
teelliset tiedot vaikeuttavat klusterin analysointia. Esimerkiksi harmaan talouden ennustemalli
ei anna ennustetta yli puolelle klusterin 3 yhtidista. Niilla yhtiéilla, joille malli on laskenut en-
nusteen, harmaan talouden riski on hieman muita konkurssiyhtioita pienempi (taulukko 23).
Sen sijaan rikostapausten ja saattohoitotapausten maara vastaa konkurssiyhtididen keski-
maaraista tasoa. Rikostapaukset ja saattohoitotapaukset painottuvat hieman enemman klus-
terin nuorempiin yhtidihin.

80 Harmaan talouden selvitysyksikon ilmidselvityksessa 6/2024 Lyhyen elinkaaren yhtiGiden harmaa talous arvioi-
tiin lyhyen elinkaaren yhtididen harmaan talouden toiminnan todennakéisyytta raataldidylla mallilla, jossa verotar-
kastettujen yhtididen opetusjoukkoa rajattiin toiminta-ajan pituuden perusteella ja selittaviksi muuttujiksi valittiin
tietoja, joita lyhyen elinkaaren yhtigilla esiintyy. Malli ennusti lyhyen elinkaaren yhtididen harmaan talouden toden-
nakdisyyden korkeaksi: selvityksessa esitettiin arvio, ettd yli kolmasosa lyhyen elinkaaren yhtidista olisi harmaan
talouden toimijoita. Harmaan talouden todenn&koéisyyden ennustetta verrattiin myos kaupparekisteripoiston syihin.
Korkein riskitaso yhdistyi yhtiihin, jotka oli poistettu kaupparekisterista laiminlyénnin vuoksi. Toiseksi korkein ris-
kitaso yhdistyi yhti6ihin, jotka oli poistettu kaupparekisteristd konkurssin seurauksena. Alhaisimmat riskitasot ha-
vaittiin yhti6illa, jotka oli poistettu kaupparekisterista yritysjarjestelyn tai selvitystilan takia.

81 lImoitustiedot poimittiin vuosilta 2017-2023, joten vanhimpien yhtididen tarkastelua ei voitu tehda kattavasti.
Kuitenkin esimerkiksi 5-7 vuotta toimineista yhtidista 27 kpl (82 %) oli antanut viimeisen ilmoituksen 3—-6 vuotta
ennen konkurssia ja 6 kpl (18 %) ei ollut antanut lainkaan veroilmoitusta.

82 Alle 3 vuotta toimineita yhtiité oli klusterissa 171 kpl. Néista 34 (20 %) antoi veroilmoituksen ainakin kerran
ennen konkurssia.
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7 Johtopaatokset

Selvityksessa tarkasteltiin vuosina 2022—-2023 konkurssiin asetettuja osakeyhtigita, joita ol
yhteensa 4 043 kappaletta. Analyysi keskittyi yhtididen taustatekijoihin, toimintaan ennen
konkurssia ja itse konkurssimenettelyihin. Tuloksia verrattiin myos vertailuryhmiin, jotta voitiin
tunnistaa mahdollisia eroja ja riskitekijoita. Vertailuryhmiin valittiin yhtioita, jotka olivat kyen-
neet jatkamaan toimintaansa. Erityisesti selvitettiin, missa maarin konkurssiyhtitihin liittyy
harmaan talouden toimintaa verotarkastusten, harmaan talouden toiminnan todennakoisyytta
ennustavan mallin ja mahdollisten saattohoitotapausten perusteella. Lisaksi analysoimme
konkursseja edeltavia kehityskulkuja klusteroimalla yhti6ita niiden elinkaaren vaiheen seka
taloudellista toimintaa kuvaavien tietojen perusteella. Klusterianalyysin avulla pyrittiin tunnis-
tamaan ryhmia, joilla on kohonnut riski harjoittaa harmaan talouden toimintaa.

Konkurssiyhtiot eivét poikkea suuresti muusta yhti6kannasta — toimialan suhdanneke-
hitys nakyy konkurssitilastoissa

Konkurssiyhtiot jakautuivat eri ikaisiin yhtidihin ja valtaosa oli toiminut yli 3 vuotta. Liikevaih-
don perusteella konkurssiyhtiot olivat paaasiassa mikro- tai pienyrityksia. Konkurssiyhtididen
hallintorakenne oli usein yksinkertainen ja ne olivat omistajayrittajavetoisia.

Konkurssit keskittyivat erityisesti rakentamiseen, kaupan alalle seka majoitus- ja ravitsemis-
toimintaan. Lyhyen elinkaaren yhti6ita oli keskimaaraistda enemman ravitsemistoimialalla ja
talonrakentamisessa. Konkurssien suuri maara nailla toimialoilla selittyy ainakin osin heikolla
suhdannetilanteella. Rakennusala on karsinyt laskusuhdanteesta vuoden 2022 puolivalista
lahtien ja ravitsemistoiminnan suhdanne on heikentynyt vuodesta 2023 alkaen.

Yhtioiden maksuvaikeudet kulminoituvat usein verovelkoihin

Konkurssiyhtididen verovelka suhteessa liikevaihtoon kasvoi selvasti ennen konkurssia.
Kolme vuotta ennen konkurssia noin neljanneksella yhtidista verovelka ylitti 5 % liikevaih-
dosta, ja vuotta ennen konkurssia nain oli jo noin puolella. Konkurssiin asettamisvuonna val-
taosalla yhtidista verovelka ylitti tdman rajan. Vertailujoukossa suhdeluku ylitti 5 %:n rajan
vain pienelld osalla yhtidista. Selvityksen tulokset viittaavat siihen, etta jo suhteellisen pieni
verovelka kasvattaa konkurssin todennakoisyytta tulevaisuudessa. Kun verovelan maara
suhteessa liikevaihtoon ylittda 5 %, vain harva yhti6 sailyy elinkelpoisena.

Verovelka ja siihen liittyvat maksujarjestelyt olivat luonnollisesti yhteydessa Verohallinnon te-
kemiin konkurssihakemuksiin. Lisaksi 11 % konkurssiyhtidista oli ollut yrityssaneerauksessa
ennen konkurssia ja noin 27 %:lla oli ulosottovelkaa vuotta ennen konkurssia. Kolme neljasta
konkurssista raukesi varojen puutteeseen.

Konkurssiyhtiét ovat harmaan talouden toiminnan ndakékulmasta riskisid — erityisen
riskialttiita ovat yhtiét, joihin kohdistuu epaéily saattohoidosta
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Tutkimuksessa tarkasteltiin konkurssiyhtididen yhteyksia harmaaseen talouteen kolmesta na-
kékulmasta: verotarkastusten, ennustetun harmaan talouden toiminnan todennakoisyyden ja
mahdollisten saattohoitotapausten perusteella. Verotarkastukset paljastivat, ettd konkurssi-
yhtiot ovat selvasti alttiimpia harmaan talouden toiminnalle kuin muut verotarkastetut yrityk-
set. Kolme neljasta tarkastetusta konkurssiyhtidsta luokiteltiin harmaan talouden toimijoiksi
verotarkastuksella tehtyjen havaintojen perusteella. Yhta suuri osa tapauksista eteni myos
rikostapausharkintaan.

Ennustemalli vahvisti verotarkastusten perusteella saadut havainnot. Yli puolet konkurssiyhti-
Oista sijoittui korkeimman harmaan talouden riskin luokkiin. Tama tarkoittaa, ettd konkurssi-
yhtididen joukossa on noin 2,5 kertainen maara korkeimman riskin yhtioita verrattuna kaikkiin
suomalaisiin osakeyhtidihin. Lisaksi noin 8 % konkurssiyhtidista heratti epailyja saattohoi-
dosta. Naissa yhtidissa harmaan talouden riski oli erityisen korkea. Tulokset osoittavat, etta
konkurssiyhtiot vaativat erityista huomiota harmaan talouden torjunnassa.

Konkurssiyhtiét ryhmittyviét niiden elinkaaren pituuden perusteella — myés ryhmien
vélisid eroja on mahdollista tunnistaa

Konkurssiyhtiét jakautuivat kuuteen klusteriin. Yhtién elinkaaren pituus osoittautui vahvim-
maksi ryhmittelevaksi tekijaksi. Kolme klusteria edusti pitkan elinkaaren yhti6ita ja kaksi ly-
hyen elinkaaren yhti6ita. Lisaksi yksi klusteri koostui yhtidista, joiden toiminta-aika oli
vaihteleva ja joista oli saatavilla vain vahan tietoja.

Pitkan elinkaaren yhtidita edustavista klustereista konkurssien ja harmaan talouden toimin-
nan todennakoisyyden nakokulmista riskialttein oli se, jonka yhti6iltd puuttui tietoja konkurs-
siin asettamisvuodelta. Tata edeltavilta vuosilta yhtiot olivat paasaantoisesti toimittaneet
tietonsa asianmukaisesti. Taman klusterin yhtidilla oli voimakkain riippuvuus konkursseihin ja
harmaan talouden toimintaan liittyvien kielteisten tietojen kanssa. Muut pitkan elinkaaren yh-
tidita koskevat klusterit edustivat yleisesti ottaen toista daripaata konkurssiyhtididen vali-
sessa tarkastelussa.

Lyhyen elinkaaren yhtidita sisaltavien klustereiden tulokset eivat ole yhta selkeita, mutta
myOs naissa klustereissa havaittiin yhteyksia konkurssiin ja harmaan talouden toimintaan liit-
tyviin kielteisiin tietoihin. Erityisesti klusterissa, jolle oli ominaista merkittavat puutteet vero-
tustiedoissa, luotettavan analyysin tekeminen oli haastavaa. Vaikka harmaan talouden
toiminnan todennakdisyys nayttaa naissa yhtioissa alhaiselta, tama arvio on todennakoisesti
seurausta puutteellisista tiedoista. Rikos- ja saattohoitotapausten esiintyvyys on kuitenkin ky-
seisessa klusterissa keskimaaraisella tasolla.

Konkurssiyhtiét harmaan talouden riskinéa

Vaikka konkurssiyhtiot eivat kokonaisuutena poikkea merkittavasti muusta yhtibkannasta, nii-
hin liittyy keskimaaraista suurempi riski harmaan talouden toimintaan. Harmaan talouden toi-
minnan todennakaoisyys on muita osakeyhtioita suurempi kaikilla konkurssiyhtioilla.
Todennakdisyys on korkea erityisesti niissa tapauksissa, joissa havaitaan puutteita veroil-
moittamisessa tai viitteita saattohoidosta. Verovelkojen kasautuminen ja verovelvoitteiden
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laiminlyonti korostuvat usein ennen konkurssia, ja nama tekijat voivat toimia varoitusmerk-
keind harmaan talouden toiminnasta. Tulokset korostavat tarvetta kohdennetulle valvonnalle
erityisesti riskialttiilla toimialoilla ja yhtidissa, joiden taloudellinen raportointi on puutteellista.
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Liite 1. Klusterointi

Kuva 1. K-medoids menetelmalla muodostetut klusterit.

Cluster plot

Dim1 (39.5%)

Lahde: Verohallinto 3—4/2024.
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Taulukko 1. Klusterointimuuttujat ja niiden kuvaukset.

Muuttuja Kuvaus

ToimintaAikaEnnenKonkurssia Kuinka kauan ollut Verohallinnon rekistereissa ennen konkurssia (kk)
LiikevaihtoMuutos_t1 Liikevaihdon (tai Alv-myynnin) muutos edellisvuodesta, konkurssivuosi-1
LiikevaihtoMuutos_t2 Liikevaihdon (tai Alv-myynnin) muutos edellisvuodesta, konkurssivuosi-2
LiikevaihtoMuutos_t3 Liikevaihdon (tai Alv-myynnin) muutos edellisvuodesta, konkurssivuosi-3
MaksuvalmiusSuhde_t1 Rahoitusomaisuus yhteensa / lyhytaikaiset velat, konkurssivuosi-1
MaksuvalmiusSuhde_t2 Rahoitusomaisuus yhteensa / lyhytaikaiset velat, konkurssivuosi-2
MaksuvalmiusSuhde_t3 Rahoitusomaisuus yhteensa / lyhytaikaiset velat, konkurssivuosi-3
VaratYhteensa_t1 Tasearvo, konkurssivuosi-1

VaratYhteensa_t2 Tasearvo, konkurssivuosi-2

VaratYhteensa_t3 Tasearvo, konkurssivuosi-3

VelatYhteensa_t1 Velat yhteensa, konkurssivuosi-1

VelatYhteensa_t2 Velat yhteensa, konkurssivuosi-2

VelatYhteensa t3 Velat yhteensa, konkurssivuosi-3

TilikaudenTulosTappio_t1 Tilikauden voitto tai tappio, konkurssivuosi-1

TilikaudenTulosTappio_t2 Tilikauden voitto tai tappio, konkurssivuosi-2

TilikaudenTulosTappio_t3 Tilikauden voitto tai tappio, konkurssivuosi-3

Omapaaoma_t1 Omapaaoma, konkurssivuosi-1

Omapaaoma_t2 Omapaaoma, konkurssivuosi-2

Omapaaoma_t3 Omapaaoma, konkurssivuosi-3

Taulukko 2. Klusterointimuuttujien arvot.

Muuttuja Arvot

ToimintaAikaEnnenKonkurssia |tieto puuttuu; 0...18 kk; 19...36 kk; 37...60 kk; 61...84 kk; 85...120 kK,
121...180 kk; 181...300 kk; yli 300 kk

LiikevaihtoMuutos_t1 — t3 tieto puuttuu; <-100%; -100...-50%; -50...-15%; -15...-0%; 0...15%; 15...50%;
50...<100%; 100%; >100%

MaksuvalmiusSuhde_t1 —t3 tieto puuttuu tai 0; >0...0,2; 0,2...0,5; 0,5...0,75; 0,75...<1; 1; >1...2; 2...10; >10

VaratYhteensa t1 —t3 tieto puuttuu; <0€; >0...10t€; 10...50t€; 50...100t€; 100...250t€; 250...500t€;
500t...1m€; 1...5m€; >5m€
VelatYhteensa t1 —t3 tieto puuttuu; <0€; >0...10t€; 10...50t€; 50...100t€; 100...250t€; 250...500t€;

500t...1m€; 1...5m€; >5m€

TilikaudenTulosTappio_t1 —t3 |tieto puuttuu; <-250t€; -250...-50t€; -50...-10t€; -10t...0€; >0...10t€,10...50t€,
50...250t€, >250t€

Omapaaoma_t1 - t3 tieto puuttuu; <-250t€; -250...-50t€; -50...-10t€; -10t...<0€; 0€;
>0...10t€,10...50t€, 50...250t€, >250t€
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Liite 2. Korrelaatiomatriisi

Korrelaatiomatriisi osa 1.

\Vastuu

Erikoistunut

Moottori

RYHMA MUUTTUJA Kiusteri1 [Klusteri2 [Kiusteri3 Klusteri4 [Klusteri5 [Klusteris ;‘?'m'”‘a Like- © honkilo  [LA0NTaKeN-ip ok entami | SEMIS |k neuvojen [Nt
ika vaihto_t1 Lkm taminen41 hend3 toiminta56 Kauppads kauppad?
X ppa
Klusteri1 1.00
Klusteri2 -0.38"* | 1.00
st KlLSter3 027 [ 049% | 1.00
Klusteri4 025" [ 047 | 012 | 100
Klusteri5 025" | 047 | 043 | 0117 | 1.00
Kiusteris 027 [ 018" | 043" | 0427 | 042 | 1.00
TomintaAlka 022" | 028" | 012" | 039 | 029" | 0.0 | 1.00
Likevaihto_t1 001 | 028 | 045™ | 001 | 005" | 004" | 0.45™ | 1.00
astuuhenkiloLkm_t1 041 [ 015 | 038" | 001 | 0.05* | -0.01 | 0.08" | 030" | 1.00
iy [Eonakenaminend! 006™ | 002 | 004 | 005° | 001 | 006™ |-005™ | 041" | 003 | 1.00
ErikoistunutRakentaminend3 | -0.01 | 003 | 0.05™ | 002 | 002 | 003 | 003 | 009™ | 003 | 0.12* | 100
Ravitsemistoiminta56 002 | 007 | 004" | 0.06™ | 006 | 0.04" [-015™ | 000 | 008 | 043* | 040" | 1.00
MoottorigjoneuvoKauppads | -0.01 | -0.02 | 002 | 003 | 002 | 005" | 001 | 003 | 003 | -009™ | 007 | 007 | 100
ahittaiskauppad? 004% | 001 | 001 | 003 | 008 | -0.05% | 000 | 000 | 002 | 041 | 009" | 040 | 006™ | 100
erovelka_t1 010 | 0.03 | 041 | 0417 | 0.05 | 045" | 023" | 024 | 007 | 0.40™ | 0.08™ | 008 | 0.08™ | -0.05™
erovelka_OnEi {1 010" [ 0.05™ | 014" | -0.06™ | -0.01 | 043™ | 045 | 0.14™ | 007 | 007 | 0.06™ | 002 | 007 | 003
\'/\2?11(:5 Maksujariestelytkm 0.16™ | 010 | 022" | 015" | 0.09™ | 0.08™ | 028" | 039" | 0.06 | 006 | 007 | 006™ | 002 | -0.02
o VerovelkaL ikevaihto_t 0.09™ | -0.16™ | 0.06™ | 0.10™ | 0.06™ | 0.16™ | 013" | 027 | 019 | 002 003 | 007 | 005" | 005"
Vrityssaneeraus 009" | 003 | 010" |-006™ | 001 | 000 | 041 | 025 | o004 | 002 | 0o~ | 004 | 001 | 003
Ulosotto_t1 0.06™ | -0.08" | 0.07 | 005 | -0.03 | 0.46™ | 008™ | 001 | 007 | 005* | 003 003 | 006™ | 003
Ulosotto_OnEi {1 005" | 0.06™ | 0.09" | 0.05* | -0.01 | 0.15™ | 0.05* | 001 | -0.06™ | 005" | 003 000 | 006™ | -0.02
Hakialtse 0.05% | 0.13™ | 041 | 0.02 | 001 | 045" | 001 | 0.07™ | 025™ | 012" | 005" | 004" | 006" | 0.11™
HakijaVero 001 | 006" | 012 | 000 | 002 | 047 | -0.01 | 0.06™ | 006 | 008™ | 004” | -0.09% | 010" | 005"
kﬁ‘& HakijaMuu 007 [ 0.09™ | 026™ | 002 | 008 | 001 | 000 |0.45" | 023 | 0.06™ | 001 004" | 004" | 008"
KonkurssiEdennyt 003 | 023 | 047" | 010" | 006" | 001 | 0.26™ | 047" | 048 | 004 | 001 | -006™ | 001 0.00
RikostapausKonkurssista 003 | 005" | 001 | 0.05% | 001 | 0057 |-0.06™ | -0.04% | 007 | 002 0.00 0.01 002 | 003
erotarkastus 003 | 004 | 004" | 004" | 003 | 041 [005™ | 009™ | 001 | 0.05™ | 002 003 | 006" | 004"
erotarkRikostapausharkinta | 004" | 001 | 002 | 003 | -0.02 | 012 | 003 | 0.05% | 003 | 003 0.01 002 | 008" | -0.04°
Harmaa HarmaaValkoinen_Harmaa | 0.04" | 002 | 002 | -0.04* | -0.02 | 042 |-0.09"| 023* | 001 | 004" | -0.01 003 | 010%™ | -0.06™
talous [EnnusteHarmaa_t1 008™ | 004 |02 0] 0.05* | 0.08™ | 025" |-0.09" [0.23* 0] 0.01 004 | 001 003 | 010" | -0.06™
DesiliHarmaa_t1 003 | 005" |-045" 0] 0.06™ | 009 | 021 |-0.06™ [037 0] 021 | 004" | 0.1 001 | 006™ | -0.05%
Arvioverotus {1 007 | 028" | 043 | 0.05* | 003 | 051 [-010™ | -007 | 005" | 0.08™ | 004" | 003 | 006" | -0.05"
SaattohoitoTapaus 006" | 004% | 001 | 002 | 001 | 012 |-008" | 0.04" | -0.04 | 004 0.03 003 | 008 | 005"
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Korrelaatiomatriisi osa 2.

A i e Jaocke b ke e et Ut oot ks Riotpns o K s Ve s e
- - Lkm - - — kinta Harmaa | t1 | t1 | t1 [Tapaus
erovelka_t1 1.00
erovelka_OnEi_t1 0.81%** 1.00
Maksu |MaksujarjestelytLkm 043 | 036" | 1.00
"a('j';";”' erovelkaLv_t1 0.70%* | 068 |0.13* | 1.00
Yrityssaneeraus 0.25"* 0.13** | 021 | 0.10* 1.00
Ulosotto_t1 0.38= | 031 [ 004* | 041 [ 019 | 1.00
Ulosotto_OnEi_t1 036 | 034 | 005* | 039* | 0.15* | 0.88™* | 1.00
Hakijaltse 0407 [ 035 | -003 | 045 [-0.14" [ 0.33* [ -0.34 [ 1.00
HakijaVero 040% | 032 [0.07 | 041 | 043 | 033 | 0.33* | -0.65% | 1.00
k'ﬁ‘:;:i HakijaMuu 005 | 007 | 0.03 | 009** | 003 | 0.04* | 0.05* |-0.49" | -0.31* | 1.00
KonkurssiEdennyt 0.46% | 001 |021% | 011 | 021 | 001 | 002 [ 009%™ | 001 [0.09% 1.00
RikostapausKonkurssista | 0.13%* | 0.2 | 0.02 | 0.48= | -000 | 0.40% | 0.07= [-0.49* | 0.19% | 0.02 | 043 | 1.00
erotarkastus 0.46% | 009 [0.06™ | 0.08* | 006" | 0.08** | 0.06%* | -0.14** | 0.44= [ 002 | 0.04* | 006 [ 1.00
erotarkRikosharkinta 0.16** | 0.08* | 003 | 0.10™ | 003 | 0.08™* | 0.06™* | -0.15** | 0.15** | 0.01 | 0.03* | 008 | 083 | 1.00
Harmaa HarmaaValkoinen_Harmaa | 0.16** | 009 | 003 | 010 [ 004" | 0.08** | 0.06™ |-0.14* | 0.15™ | 000 | 0.05™* | 006 [ 075 | 0.82** |086™
talous [EnnusteHarmaa_t1 027 | 0217 [0.09%* | 019 | 0.10%* | 022 | 0.24** | 028" | 0.35** [0.05* 0.05* | 0.2 [ 0207 | 022 [0.23*] 1.00
DesilliHarmaa_t1 023 | 0217 |06 | 010* | 0127 | 018 | 021" | 0.3 | 0.31 [0.18 011 | 008> [ 041 | 0.1 [0.12+] 072 | 1.00
Arvioverotus_t1 020% | 0227 | -003 | 029 | -0.03* | 026 | 0.25% | 027 | 0.27 | 0.04* | 0.16% | 015 | 0.10% | 0.12 [0.117] 0.38"* | 031 | 1.00
SaattohoitoTapaus 010+ | 005 | 000 | 005 | 002 | 0.06% | 0.05% | -0.19% | 0.15% [0.08"*| -0.02 004+ | 010 | 012 [0.117+] 0.23** | 0.13* [ 0.13** | 1.00

(1) Vahva negatiivinen muuttujien Klusteri3 ja EnnusteHarmaa_t1 valilla (-0,21***) sekd muuttujien Klusteri3 ja DesiiliHarmaa_t1 valilla (-0,48***) johtuu puuttuvista harmaan
talouden todennakdisyysennusteista, jotka on korvattu luokittelussa arvolla nolla. Sama syy vaikuttaa osittain myds muihin harmaan talouden ennusteen korrelaatioihin erityi-
sesti muuttujissa, joissa klusteri 3 kayttaytyy poikkeavasti, mm. muuttujat EnnusteHarmaa_t1 ja Liikevaihto_t1 (0,23***) seka DesiiliHarmaa_t1 ja Liikevaihto_t1 (0,37***).

Lahde: Verohallinto 3/2024-5/2025.
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